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20/10/2021 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos vinte dias do més de outubro de dois mil e vinte e um, as nove horas.
Reunido realizada de forma hibrida, por videoconferéncia, através do aplicativo Zoom (ID 889
2808 7477/ Senha 284345) e presencial na sede no IPMU. Participantes: Comité de Investimentos
{Fernando Augusto Matsumoto, Flavio Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo
da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador Interno (Wellington Diniz). Aberta a reunido os
membros do Comité de Investimentos passaram a analisar o Relatdrio Financeiro referente ao
més de setembro/2021, conforme processo IPMU/15%2021. Analise conjuntural de mercado
econdmico, mercado financeiro e monitoramento das variaveis macroecondmicas. Avaliacdo
mensal de risco de mercado da carteira de Investimentos. Analise de relatério de rentabilidade
dos fundos de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2021.
Informacdes dos acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de
investimentos do IPMU. Visdo de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa
que contém os dados atualizados da previsdo e da execucdo orgamentaria. Relatério de
Execugdo Orgamentdaria com os fluxos de caixa das receitas e despesas para avaliagdo da situagdo
financeira e orcamentaria. Cenario Macroeconémico. O més de setembro se foi deixando para
tras um rastro de destruicdo somente visto em margo de 2020, quando foi deflagrada a crise
pandémica, acumulando perdas em nivel global. A China trouxe novamente parte dos elementos
da tensdo, entre eles o problema de energia e consumo de carvdo, a questdo da possivel quebra
da Evergrande, ambos eventos ja levando a mudancgas em diversas projegdes e pesquisas de
gerentes, além do choque de oferta e o fechamento de portos e zonas fabris ainda ndo
resolvidos. Nos EUA, o debate sobre o fim dos estimulos também elevou a tensdo entre os
investidores, receosos pela retirada da forte liquidez mensal fornecida pelo governo americano.
A inflagdo ganha for¢a em nivel global para o espanto dos formuladores de politicas monetarias
que inundaram o mundo de liquidez e recursos e agora nao conseguem entender as
consequéncias macroecon0micas basicas de tal evento. No Brasil, apesar do quadro positivo da
pandemia e da consequente abertura dos mercados, continuamos com um cenario econémico
bem conturbado, principalmente em fun¢do do contexto politico, fiscal e inflagdo mais forte.
Essas incertezas mantiveram a forte volatilidade nos mercados em setembro, resultando em
mais um més dificil, com impacto tanto nas curvas de juros quanto no IBOVESPA. As incertezas
fiscais para os proximos anos continuam impactando as curvas de juros, que se mantém em
niveis elevados frente ao cendrio de juros reais atuais, em que pese aos numeros positivos da
Divida/PIB para este ano. Na renda variavel local, a pressdo inflacionaria reforgada pela crise
hidrica e cendario politico conturbado continuaram trazendo impactos negativos, resultando em
mais um meés ruim para o Ibovespa. Para os préximos meses o principal ponto de aten¢do ainda
segue sendo as preocupac¢des com relacdo a politica monetaria, principalmente a norte-
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americana, além dos pontos recorrentes em relagdo a pandemia, onde a vacinagdo segue sendo
fundamental para retomada das economias e a variante Delta o principal motivador que pode
atrasar a retomada econdmica. Diferente do més passado, neste més as acdes globais destruiram
performance, porém exposicdo comprada em alguns fundos em délar compensou essa queda.
Se analisarmos o comportamento das agdes globais ao longo de 2021, notaremos que em
setembro interrompemos um longo ciclo de altas mensais consecutivas que vinha desde
fevereiro. Temores com uma possivel recuperagio mais lenta da economia chinesa junto 2
perspectiva de antecipagdo da retirada de estimulos por parte da autoridade monetaria dos
Estados Unidos impactaram os mercados. Apesar disso, a grande tendéncia de recuperacio da
atividade, com alta liquidez continua. Permanecemos com um cendrio positivo para acdes
globais no médio e longo prazo. O Délar se valorizou frente ao Real em setembro. Carteira de
Investimentos. No nono més de 2021, os investimentos do IPMU apresentaram desvalorizagdo,
refletindo a instabilidade dos mercados financeiros no periodo. A carteira de investimentos
encerrou em R$ 417.430.617,19 (quatrocentos e dezessete milhdes quatrocentos e trinta mil
seiscentos e dezessete reais e dezenove centavos). Composi¢do dos Investimentos. A Carteira
de Investimentos do IPMU no encerramento do més estd segregada entre os segmentos de
renda fixa (82,54%), renda variavel (8,82%) e aloca¢io no exterior (8,64%), dentro dos limites
permitidos pela Resolugdo CMN ne 3922/2010 e suas alteragdes, compativel com os requisitos
estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2021. Enquadramento. Todos os investimentos
do IPMU estdo aderentes com relagdo a Resolugdo CMN 3922/2010 e suas alteracdes e com a
Politica de Investimentos para o exercicio de 2021. Meta Atuarial. A rentabilidade no més de
setembro/2021 da Carteira de Investimentos do IPMU foi novamente negativa frente a meta
atuarial. A rentabilidade consolidada no fechamento do periodo de janeiro/setembro foi
negativa em (-0,63%) muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.) que encerrou o
periodo em 11,51%. Relatdrio de Risco: Na andlise do relatério de risco do més, a demonstracio
apresentou os seguintes resultados: Renda Fixa (1,008%/VaR), Fundos de Renda Variavel
(12,091%/VaR), Fundos no Exterior (5,933%/VaR) e Total da Carteira (1,613%/VaR). As planilhas
de correlagdo, junto aos riscos apresentados por segmentos e o risco total da carteira do IPMU,
estdo em conformidade a nossa Politica de Investimentos 2021. Deliberagdo do Comité de
Investimentos. A postura conservadora nos investimentos do IPMU ndo tem gerado resultados
satisfatorios nos ultimos meses, mas o atual cenario ainda é incerto e com grande volatilidade
no curto prazo. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos
de caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de
investimentos e desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de
investimentos para alteragdo pontual da carteira de investimentos, em especial a continuidade
da estratégia de aplicagdo em fundos de renda varidvel investimentos no exterior (boa
perspectiva para os investimentos no exterior pelo potencial retorno, menor volatilidade e,

Ata Comité de Investimentos Pagina 2 de 3




. Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

principalmente, pelo equilibrio que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS,
considerando o limite prudencial de aplicagdo para atendimento a legislacdo) e estratégia em
fundos de renda fixa com baixa volatilidade como forma de protecdo dos investimentos. 1)
Fundos de renda varidvel: acompanhamento do mercado e aplicagdo, quando favoravel e de
forma gradativa, dos repasses das contribuigdes previdenciarias, compensacio previdenciaria e
parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos credenciados. 2) Fundos de renda fixa:
acompanhamento do mercado e aplicacdo, quando favoravel e de forma gradativa, dos repasses
das contribuigbes previdencidrias, compensagdo previdenciaria e parcelamento da divida
previdencidria, nos fundos credenciados em especial nos fundos hibridos do Itai e do Banco
Santander que ja fazem parte da Carteira de Investimentos. 3) Folha de Pagamento: para
cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de investimentos Santander Renda
Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-06). 4) Fundo IMA-B: acompanhamento do mercado e resgatar,
quando favoravel, os fundos de investimentos Caixa Fl Brasil IMA-B TP RF LP (CNPJ
10.740.6580001-93), BB Previdenciario RF IMA-B 5+ (CNPJ 13.327.340/0001-73) e Caixa FI Brasil
IMA-B 5+ TP RF LP (CNJP 10.577.50300001-88) para aplicagdo nos fundos de renda fixa
credenciados de baixa volatilidade, em especial nos fundos hibridos do Banco Itai e do Banco
Santander (dentro dos limites permitidos nos fundos e enquadramento) que ja fazem parte da
Carteira de Investimentos. Estratégia levando em consideracdo o Relatério das Receitas
Or¢amentarias — base 30/09/2021. 5) Manutengdo das aplicagdes, sem realizar realoca¢do de
recursos. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando
Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que apés lida e aprovada,
vai por mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificagdo — CGRPPS

Marcelo da Cruz Lima Sirleide da Silva Wellington Diniz

Membro do Comité de Investimentos  Presidente do IPMU Controlador Interno

Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificac3o - Anbima CPA 10
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Darecer
Comite de Investimentos

010/2021

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, fazendo
uso da sua competéncia que lhe confere o Decreto n? 5.571/2012, Decreto n? 7.156/2019 e
Portaria IPMU n2 006/2021, reunido no dia 20/10/2021, para reunido, realizada na sede do IPMU,
tendo como objetivo a deliberagdo sobre a pauta:

Relatodrio Gerencial das Aplicagdes Financeiras.

O Relatério Mensal com a finalidade de demonstrar o cendrio econémico, as informagdes
relevantes sobre os investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do
IPMU no més, em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia
dos produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 —
Politica de Investimentos, Manual Pré-Gestao, versao 3.1.

Cronograma mensal das atividades gerenciais (relatérios gerenciais financeiros) da Carteira de
Investimentos do IPMU, conforme documentos acostados no processo IPMU/155/2021:

1. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas
na aplicagdo dos recursos do RPPS

Acompanhamento dos indicadores de desempenho (més, ano e 12 meses);

Acompanhamento e monitoramento dos riscos dos recursos investidos;

Acompanhamento da situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituigdes investidas;
Aderéncia das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos

Analise da performance dos fundos de investimentos;

Anélise de Dispersdo (rentabilidade diaria/ valor do ativo/fundo de investimentos);

Anidlise de Liquidez;

Anadlise de Risco Sharpe;
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. Analise de Risco VaR (més/ano);

[y
[y

. Analise de Volatilidade (més/ano);

[y
N

. Andlise do comportamento do mercado (conjuntura macroeconémica);

(e
w

. Analise do patriménio liquido dos fundos de investimentos;

[y
H

. Anadlise Gerencial nos Investimentos;

. Analise Quantitativa;

. Aplicacdo por enquadramento conforme Resolugdo CMN 3922/2010;
. Aplicacdo por estratégia;

. Aplicacdo por gestor;

S
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19. Aplicacdo por Segmento (renta fixa, renda varidvel e exterior);
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Relatorio Meta Atuarial (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses e 36 meses);
Desempenho da Carteira de Investimentos (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12meses e 36 meses);
Critérios de credenciamento para escolha das instituigdes financeiras e dos produtos financeiros
onde os recursos do RPPS serdo aplicados.

Definigdo das estratégias de alocacg&o;

Elaboragdo de relatérios semestrais de diligéncias por meio de veiculos de investimento;
Elaborag¢ao de relatérios mensais;

Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento;
Pianilha dos Investimentos com base nos extratos;

Grafico Desvio Padrio;

Grafico Drawdowun (més);

Lamina Comparacdo dos Ativos (mensal);

Lamina dos Fundos (lastro dos titulos e papéis);

Ldmina dos fundos de investimentos (caracteristicas/perfil do fundo/ retorno acumulado/ evolugdo
patrimonio/ historico/informagdes operacionais);

Lamina por Enquadramento conforme Resolu¢do 3922/2010;

Limites minimos e maximos de enquadramento;

Limites minimos e maximos de estratégias de investimento;

Limites minimos e maximos para cada segmento de aplica¢do financeira;

Matriz de correlacdo dos retornos (més);

Monitoramento das cotas médias dos fundos de investimentos;

Monitoramento do patriménio dos fundos de investimentos;

Monitoramento dos cotistas dos fundos de investimentos;

Portfdlio da Carteira Retorno (%);

Planilha de analise mensal de Correlagdo;

Planilha de analise mensal de Risco x Retorno;

Planilha de Distribuigdo;

Planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro;

Preencher e enviar o DAIR;

Relatério Mensal dos investimentos;

Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Estratégia;

Rentabilidade da Carteira de Investimentos por fundo de investimentos;

Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Gestor;

Resultado dos Investimentos (valorizagdo/desvalorizacdo);

Resultados esperados das proje¢des financeiras.
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Carteira de Investimentos.

Os investimentos do IPMU apresentaram desvalorizac3o, refletindo a instabilidade dos mercados
financeiros no periodo. A carteira de investimentos encerrou o més de setembro/2021 com saldo
de R$ 417.430.617,19 (quatrocentos e dezessete milhdes guatrocentos e trinta mil seiscentos e
dezessete reais e dezenove centavos).

Composicao da carteira de investimentos

A composi¢do da carteira de investimentos do IPMU, no encerramento do més, atende aos
requisitos previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal.

A carteira de investimentos esta segregada entre os segmentos de renda fixa (82,54%), renda
variavel (8,82%) e alocagdo no investimento no exterior (8,64%), dentro dos limites permitidos
pela Resolugdo CMN n2 3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos — PAI 2021.

Investimento

Exterior; 8,640%\

Renda Variavel;
8,820%

Renda Fixa;
82,540%

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

O maior percentual dos fundos que compdem a “Carteira de investimentos” do IPMU possuem
gestdo ativa, visando uma alocagdo dinamica nos vértices “IMA-B”. Trabalhando tanto nos vértices
da familia IMA (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas taxas “Pré-Fixadas” mais curtas e inflagdo,
buscando o melhor retorno, com o menor risco envolvido.
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A maioria dos fundos de “Renda Fixa” da carteira de investimentos sdao fundos “renda fixa ativa”,
onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou
privados dos mais variados vértices.

O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto a desempenho desses fundos, de forma
que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e “BDR”
e “Multimercado”. Dado ao momento politico econémico que passamos em 2020, continuamos a
ter grande volatilidade nos ativos de Renda Variavel, apresentando precos mais ajustados do que
no inicio da pandemia do Covid-19 em marco/2020, mas ainda atrativo para uma alocagdo
gradual, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos que elevou a aplicagdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no
final de 2020 e encerrou 0 més em 17,46%.

400.000.000,00
300.000.000,00
200.000.000,00
100.000.000,00
0,00 S——— : ‘———-‘t t
Renda Fixa Renda Variavel e m?en <
Exterior
M Aplicacao 344.524.564,50 36.822.475,40 36.083.577,29
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Meta Atuarial.

O desempenho da carteira em 2021 esta positivo. A rentabilidade da carteira no fechamento do
més de setembro/2021 foi de (-0,16%), no consolidado foi de (-0,63%), distante da meta atuarial
(INPC + 5,41% a.a.) que encerrou o periodo em 11,51%, refletindo ainda os impactos da crise da
Pandemia do Covid 19 que é denominado nos investimentos como “Risco Sistematico ou
Conjuntural”.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que
reflete na economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de
estabelecimento de expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados
ficam com fortes volatilidades.
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® Carteira ™ Meta Atuarial Q@
Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme
os artigos da Resolugdo 3.922/10 alterada pelas Resolugbes 4.604/17 e 4.695/18. Os
investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos para o exercicio de 2021.

Enquadramento - Resolucao % Politica de Investimentos

Segmento Artigo Inciso Alinea Limite Aplicacdo  Minimo Objetivo Maximo

7 A ‘

Renda Fixa 7 [ B 100% | 4893% | 0% 50% 100%
7 IV A 40% | 2332% | 0% 20% 40%

8 [ A 30% 0,00% 0% 4% 30%

8 [ B 30% 0,00% 0% 1% 30%

8 Il A 20% | 882% | 0% 5% 20%

Renda Variavel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 1T 10% 0,00% 0% 1% 20%

9 [ A 10% 0,00% 0% 1% 10%

9 [ A 10% | 362% | 0% 1% 10%

9 II A 10% | 5,02% 0% 1% 10%
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Risco

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o
cenario de oscilagcdes das cotagdes das agdes e dos precos dos ativos de emissores publicos e
privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos
investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais,
podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado. H4 uma nova palavra de ordem nas
recomendagdes de analistas e nas ofertas das plataformas digitais: incluir na carteira de
investimentos no exterior, para diversificacdo de risco frente a possiveis choques internacionais
(como a covid-19) ou nacionais (com os quais estamos habituados), em um momento em que o
investidor procura manter o retorno em meio aos juros baixos. Para os analistas, diante desse
contexto, temos uma melhor expectativa para fundos de investimento no exterior, seguido de
fundos de bolsa local (na expectativa de um segundo semestre melhor por conta da vacinacdo) e
por fim, fundos de renda fixa, onde os prémios encontram-se muito escassos.

Risco x Retorno Setembro/2021

Risco Retorno no Ano - 30/9/2021

1 BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL I 17.77% | 17,34%
2 BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,38% | 2.66%
3 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,85% 2,88%
4 BB IMA-B 5~ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -6,78% 8,37%
5 BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -3,23% | 20,14%
& BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,66% 1.59%
7 BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -1,65% | 2,76%
8 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,81% 2,35%
9 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,16% 2,57%
10 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -6,87% | 8,38%
1 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,51% 5,40%
12 CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES -4.23% | 21,63%
13 CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 16,72% | 17,28%
14 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7.27% | 17.64%
1s CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 ACOES -6,24% | 22,01%
16 ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.32% 0,75%
17 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,63% 0,56%
18 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 15,97% | 16,22%
19 NTN-B 760199 20240815 1,07% 3,85%
20 NTN-C 770100 20210401

21 Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 11.51% 0.21%
2 Portfolio - Art. 7°, 1, b -2,04% 3,79%
3 Portidlio - Art. 79, IV, a 1,01% 1,22%
20 Portfolic - Art. 82, 11, a -5,36% | 21,36%
25 Portfdlio Art. 7, L, a 1,07% 3,85%
26 Portfolio Art. 90-A, II - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

27 Portfolio Art. 99-A, III - Fundo de Agdes BDR Nivel 1

28 Portfdlio Carteira IPMU 2021 -0,64% 3,54%
29 Portfolio Exterior 2021
* Dados desde 01/03/2021 ** dados desde 01/04/2021
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Risco x Retorno Carteira IPMU 30/9/2021

Ativo Retomo-Mes  Volatilidade - Més  Retomo-Ano  Volatifidade - Ano Saldo
Agdes §7.795.957,30
Flde Acdes - Geral - Art. 8 I a 368247540
CAIXA INFRAESTRUTURAFI A(éES 1553% 29314% -1 145% 21 826% 17.489.758 01
CAIXA SMALL CAPS ATIVO I ACf)ES 0397% 37.710% -5,868% 1.500% 17.261430 55
B8 RETORNO TOTAL FIC ACGES 0322% 17378% -2914% 20312% 2071286, 84
Fundo de Aqes BOR Nivel 1 - Art, 9°A, Il 09734819
BB AQOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BORNIVL 3063 15 4548 2618% 1729% 3830485
CADXA INSTITUCIONAL FI AC@ES BOR NIVEL | 2830% 17,6874 20,005% 1121% 1213943337
Renda Fixa 344,524,564 50
FI100% titulos TH- Art. 7%, 1, b 204.260.583,61
B8 ALO(AU.*O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0,395% 138%% 0,989%% 2651% 59.276.766,30
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,400% 6,940% H411% §34% 882790244
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 034% 05208 5,012% 1574% 6.743.738 84
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,280% 0951% ) 886% 253% 60544340 17
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0.405% 6,386% -5,492% 8,328% 12.886.245 85
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0452% 4297 -2,065% 5370% 55.980.9%0,01
FI Renda Fixa - Geral - Art, 73 IV, 8 97.339.161.54
B8 MO(ACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 032% 1,69%% 053% 1 856% 1220413394
BRADESCO ALOCA([\O DINAMICA FIC RENDA FiXA 0426% 1616% -1208% 1754% 17.153 808,07
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA [P 0,253% 0503% 55% D% 806234574
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0295% 0524% 2608 0.760% B30
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,265% 0878% 1,903% 0573% 5.345.480 45
A7 La 429248193
NTN- 760199 20240815 0,56%% 1483% 1645% 31819% 4292481935
NTN-C 770100 20210401
Exterior 15.110.095,39
Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art, %A, I 15.110.095,39
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIORFICMULT  1763% 12 605% 8 163% 1775%: 3138 15
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIORFIC  1,909% 18,632% 18, 181% 16,25% 11.996.370, 24
Total Geral 41743061719
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Distribui¢ao legal dos recursos

No tocante a distribuicdo legal dos recursos, assim como por gestores, o IPMU vem mantendo a
totalidade de seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 05 gestores, implementando
assim uma boa gestdo no tocante a diversificacdo, tanto de gestores como de indices de referéncia

dos investimentos realizados.

Carteira IPMU 30/9/2021
BB Gestao de Recursos DTVM
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB RETORNQ TOTAL FIC ACDES
Bradesco Asset Management
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
Caixa Economica Federal
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGDES BDR NIVEL |
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADOQ
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fi AGOES
Itau Unibanco
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
Santander Brasil Asset Management
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NQ EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
Titulos Publicos
NTN-B 760139 20240815
Total Geral

BB Gestao de Recursos DTVM
Bradesco Asset Management
Caixa Economica Federal
Itat Unibanco
Santander Brasil Asset Management
Titulos Publicos

Total Geral
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97.957.876,89
8.834.048,53
59.276.766,30
12.204.133,94
8.827.902,44
6.743.738,84
2.071.286,84
17.153.808,07
17.153.808,07
187.478.868,85
8.062.345,74
60.544.940,17
12.886.245,85
55.980.990,01
17.489.758,01
12.139.433,37
3.113.725,15
17.261.430,55
53.573.384,34
53.573.384,34
18.341.859,69
6.345.489,45
11.996.370,24
42.924.819,35
42.924.819,35
417.430.617,19

97.957.876,89
17.153.808,07
187.478.868,85
53.573.384,34
18.341.859,69
42.924.819,35
417.430.617,19
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Deliberacdo

A postura conservadora nos investimentos do IPMU ndo tem gerado resultados satisfatérios nos
ultimos meses, mas o atual cenario ainda é incerto e com grande volatilidade no curto prazo. Com
base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos fluxos de caixas e dos
investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para
alteragdo pontual da carteira de investimentos, em especial a continuidade da estratégia de
aplicagdo em fundos de renda varidvel investimentos no exterior (boa perspectiva para os
investimentos no exterior pelo potencial retorno, menor volatilidade e, principalmente, pelo
equilibrio que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS, considerando o limite
prudencial de aplicagdo para atendimento a legislacdo) e estratégia em fundos de renda fixa com
baixa volatilidade como forma de protecdo dos investimentos.

1) Fundos de renda variavel: acompanhamento do mercado e aplicacdo, quando favoravel e de
forma gradativa, dos repasses das contribuigBes previdenciarias, compensagdo previdenciaria e
parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos credenciados.

2) Fundos de renda fixa: acompanhamento do mercado e aplicagdo, quando favoravel e de forma
gradativa, dos repasses das contribuigdes previdencidrias, compensacdo previdenciaria e
parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos credenciados em especial nos fundos hibridos
do Itau e do Banco Santander que ja fazem parte da Carteira de Investimentos.

3) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de
investimentos Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-06).

4) Fundo IMA-B: acompanhamento do mercado e resgatar, quando favoravel, os fundos de
investimentos Caixa Fl Brasil IMA-B TP RF LP (CNPJ 10.740.658/0001-93), BB Previdenciadrio RF
IMA-B 5+ (CNPJ 13.327.340/0001-73) e Caixa F! Brasil IMA-B 5+ TP RF LP (CNJP 10.577.503/0001-
88) para aplicagdao nos fundos de renda fixa credenciados de baixa volatilidade, em especial nos
fundos hibridos do Banco Itat e do Banco Santander (dentro dos limites permitidos nos fundos e
enquadramento) que jad fazem parte da Carteira de Investimentos. Estratégia levando em
consideragdo o Relatério das Receitas Orcamentarias — base 30/09/2021.

5) Manutencgdo das aplica¢des, sem realizar realocacdo de recursos.Tendo encontrado tudo em
perfeita ordem e exatiddo é de parecer que os mencionados documentos merecem integral
analise por parte dos membros do Comité de Investimentos, manifestando pela sua
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CONFORMIDADE.

O Parecer sera encaminhado para os membros do Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal
para apreciagao.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificacdo —~ CGRPPS

Marcelo da Cruz Lima Sirleide da Silva Wellington Diniz

Membro do Comité de Investimentos  Presidente do IPMU

Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10 Controlador Interno
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Reunido do Comité de Investimentos 20/10/2021

IPMU > Boas Praticas > Reunido do Comité de Investimentos 20/10/2021

Reunido do Comité de Investimentos Os desafios de viver mais e a longevidade
21/10/2021 financeira

Postado em Boas Praticas, Noticias

Ata da Reunidao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -

IPMU, realizada aos vinte dias do més de outubro de dois mil e vinte e um, as nove horas. Reunido realizada
de forma hibrida, por videoconferéncia, através do aplicativo Zoom (ID 889 2808 7477/ Senha 284345) e
presencial na sede no IPMU. Participantes: Comité de Investimentos (Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva) e Controlador
Interno (Wellington Diniz). Aberta a reunido os membros do Comité de Investimentos passaram a analisar
oRelatdério Financeiro referente ao més de setembro/2021, conforme processo IPMU/155/2021.
Analise conjuntural de mercado econémico, mercado financeiro e monitoramento das variaveis
macroeconomicas. Avaliagdo mensal de risco de mercado da carteira de Investimentos. Analise de relatorio
de rentabilidade dos fundos de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos — 2021.
Informagdes dos acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do

https://ipmu.com.br/site/reuniao-do-comite-de-investimentos-20-10-2021/



22110/2021 11:10 Reunido do Comité de Investimentos 20/10/2021 — IPMU

IPMU. Visao de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados
atualizados da previsdo e da execugdo orgamentaria. Relatério de Execugdo Orgamentaria com os fluxos de
caixa das receitas e despesas para avaliagéo da situagéo financeira e

orcamentaria. Cenario Macroeconomico. O més de setembro se foi deixando para tras um rastro de
destruigdo somente visto em margo de 2020, quando foi deflagrada a crise pandémica, acumulando perdas
em nivel global. A China trouxe novamente parte dos elementos da tensao, entre eles o problema de energia
€ consumo de carvéao, a questao da possivel quebra da Evergrande, ambos eventos ja levando a mudangas
em diversas projegdes e pesquisas de gerentes, além do choque de oferta e o fechamento de portos e zonas
fabris ainda nao resolvidos. Nos EUA, o debate sobre o fim dos estimulos também elevou a tensio entre os
investidores, receosos pela retirada da forte liquidez mensal fomecida pelo governo americano. A inflagdo
ganha forga em nivel global para o espanto dos formuladores de politicas monetarias que inundaram o mundo
de liquidez e recursos e agora ndo conseguem entender as consequéncias macroecondmicas basicas de tal
evento. No Brasil, apesar do quadro positivo da pandemia e da consequente abertura dos mercados,
continuamos com um cenario econdmico bem conturbado, principalmente em fungéo do contexto politico,
fiscal e inflagdo mais forte. Essas incertezas mantiveram a forte volatilidade nos mercados em setembro,
resultando em mais um més dificil, com impacto tanto nas curvas de juros quanto no IBOVESPA. As
incertezas fiscais para os proximos anos continuam impactando as curvas de juros, que se mantém em niveis
elevados frente ao cendrio de juros reais atuais, em que pese aos nimeros positivos da Divida/PIB para este
ano. Na renda variavel local, a pressao inflacionaria reforgada pela crise hidrica e cenario politico conturbado
continuaram trazendo impactos negativos, resultando em mais um més ruim para o Ibovespa. Para os
préximos meses o principal ponto de atengéo ainda segue sendo as preocupacdes com relagéo a politica
monetdria, principalmente a norte-americana, além dos pontos recorrentes em relagdo a pandemia, onde a
vacinacdo segue sendo fundamental para retomada das economias e a variante Delta o principal motivador
que pode atrasar a retomada econdmica. Diferente do més passado, neste més as agdes globais destruiram
performance, porém exposicdo comprada em alguns fundos em dolar compensou essa queda. Se
analisarmos o comportamento das agdes globais ac longo de 2021, notaremos que em setembro
interrompemos um longo ciclo de altas mensais consecutivas que vinha desde fevereiro. Temores com uma
possivel recuperagdo mais lenta da economia chinesa junto a perspectiva de antecipacao da retirada de
estimulos por parte da autoridade monetéaria dos Estados Unidos impactaram os mercados. Apesar disso, a
grande tendéncia de recuperagdo da atividade, com alta liquidez continua. Permanecemos com um cenario
positivo para agdes globais no médio e longo prazo. O Délar se valorizou frente ao Real em

setembro. Carteira de Investimentos. No nono més de 2021, os investimentos do IPMU apresentaram
desvalorizagéo, refletindo a instabilidade dos mercados financeiros no periodo. A carteira de investimentos
encerrou em R$ 417.430.617,19 (quatrocentos e dezessete milhdes quatrocentos e trinta mil seiscentos e
dezessete reais e dezenove centavos). Composigdo dos Investimentos. A Carteira de Investimentos
do IPMU no encerramento do més esta segregada entre os segmentos de renda fixa (82,54%), renda variavel
(8,82%) e alocagdo no exterior (8,64%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010 e
suas alteragdes, compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI

2021. Enquadramento. Todos os investimentos do IPMU estdo aderentes com relacdo a Resolugdo CMN
3922/2010 e suas alteragies e com a Politica de Investimentos para o exercicio de 2021. Meta Atuarial. A
rentabilidade no més de setembro/2021 da Carteira de Investimentos do IPMU foi novamente negativa frente
a meta atuarial. A rentabilidade consolidada no fechamento do periodo de janeiro/setembro foi negativa em
(-0,63%) muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.) que encerrou o periodo em 11,51%. Relatdrio
de Risco: Na analise do relatério de risco do més, a demonstragido apresentou os seguintes resultados:
Renda Fixa {1,008%/VaR}, Fundos de Renda Variavel (12,091%/VaR), Fundos no Exterior (5,933%/VaR) e
Total da Carteira (1,613%/VaR). As planilhas de correlagao, junto aos riscos apresentados por segmentos e 0
risco total da carteira do IPMU, estdo em conformidade a nossa Politica de Investimentos
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2021.Deliberagdao do Comité de Investimentos. A postura conservadora nos investimentos do
IPMU n&o tem gerado resultados satisfatérios nos Ultimos meses, mas o atual cenario ainda é incerto e com
grande volatilidade no curto prazo. Com base nos dados técnicos, analises financeiras, dados atualizados dos
fluxos de caixas e dos investimentos com visdo de curto, médio e longo prazo, propostas de investimentos e
desinvestimentos foram aprovadas por unanimidade as estratégias de investimentos para alteragdo pontual
da carteira de investimentos, em especial a continuidade da estratégia de aplicagdao em fundos de
renda variavel investimentos no exterior (boa perspectiva para os investimentos no exterior pelo potencial
retorno, menor volatilidade e, principalmente, pelo equilibrio que esses investimentos trazem para a carteira
dos RPPS, considerando o limite prudencial de aplicagéo para atendimento a legislagéo) e estratégia em
fundos de renda fixa com baixa volatilidade como forma de protegdo dos investimentos. 1) Fundos
de renda variavel: acompanhamento do mercado e aplicagdo, quando favoravel e de forma gradativa,
dos repasses das contribuicdes previdenciarias, compensacio previdenciaria e parcelamento da divida
previdenciaria, nos fundos credenciados. 2) Fundos de renda fixa: acompanhamento do mercado e
aplicagao, quando favoravel e de forma gradativa, dos repasses das contribuigdes previdenciarias,
compensacéo previdenciaria e parcelamento da divida previdenciaria, nos fundos credenciados em especial
nos fundos hibridos do ltaul e do Banco Santander que ja fazem parte da Carteira de Investimentos. 3)
Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, realizar resgate do fundo de investimentos
Santander Renda Fixa Ativa (CNPJ 26.507.132/0001-06). 4) Fundo IMA-B: acompanhamento do
mercado e resgatar, quando favoravel, os fundos de investimentos Caixa Fl Brasil IMA-B TP RF LP (CNPJ
10.740.658/0001-93), BB Previdenciario RF IMA-B 5+ (CNPJ 13.327.340/0001-73) e Caixa FI Brasil IMA-B 5+
TP RF LP (CNJP 10.577.503/0001-88) para aplicacdo nos fundos de renda fixa credenciados de baixa
volatilidade, em especial nos fundos hibridos do Banco Itati e do Banco Santander (dentro dos limites
permitidos nos fundos e enquadramento) que ja fazem parte da Carteira de Investimentos. Estratégia levando
em consideragédo o Relatério das Receitas Orgamentarias — base 30/09/2021. 5) Manutengdo das
aplicagoes, sem realizar realocagao de recursos.
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Boletim Didrio de Informacoes

REFERENTE A QUINTA-FEIRA - 30 DE SETEMBRO 2021 - N° 186

FECHAMENTO DO IBOVESPA: 110.979 -0,11%

DERIVATIVOS AGOES
CONTRATOS COM MINIS bl
CONTRATOS SEM MINIS QUANTIDADE DE NEGOCIOS

DERIVATIVOS - MEDIAS DIARIAS DE ACOES - MEDIAS DIARIAS DE NEGOCIAGAO
CONTRATOS NEGOCIADOS

TOTAL TOTAL VOLUME NUMERO DE

COM MINIS SEM MINIS R$ MILHOES NEGOCIOS
DIA 45.751.271 20.813.864 DIA 3539734 4.626.487
MES 52.637.354 29.082.466 MES 33.844,02 4.121.142
MES ANTER|OR 51.561.103 27481321 MES ANTERIOR 32.969,85 4.103.055
TRIMESTRE 51.803.982 28.374.075 TRIMESTRE 3169161 3.897.386
TRIMESTRE ANTERIOR 46.162.098 26.149.055 TRIMESTRE ANTERIOR 33.594 .94 3.841.743
SEMESTRE 51.803.982 28.374.075 SEMESTRE 31.691,61 3.897.386
SEMESTRE ANTERIOR 51.699.045 30.894.413 SEMESTRE ANTERIOR 35.386,55 3.979.994
ANO 51.734.780 30.036.136 ANO 34.115,17 3.951.570
ANO ANTERIOR 39.522.808 24.972.665 ANO ANTERIOR 29.716,83 3.572.869
SUMARIO IBOVESPA - eMumMmAaNO
Evolucdo do Ibovespa ... 2 160
Derivativos - Resumo das
(O] 1= Tola T 3 140
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BDI

LOTES VALIDOS PARA A LIQUIDAGAO DE CONTRATOS

Classificados até  30/09/2021
% desagio no dia02/12/2021

vencimento

Agio Base Desagio Fora de padrao Total % 721
193 583 701 0 1477 25,72 0
156 495 521 0 1172 20,41 0,5
143 570 593 0 1306 22,74 1
61 390 386 0 837 14,58 15
15 133 233 0 381 6,64 2
87 111 50 0 248 432 2.5
0 ) 47 0 47 0,82 3
0 0 34 0 34 0,59 35
16 115 22 0 153 2,66 4
1 25 14 0 40 0,7 4.5
0] 17 19 0 36 0,63 5
0] 0 3 0 3 0,05 10,5
0] 0 8 0 8 0,14 13

Total 5742 100

(*) Dados consolidados

A10



BDI

INDX IMOBILIARIO IMAT BASICOS
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 25.609 ABERTURA 756  ABERTURA 5.754
MINIMO 25.550 MINIMO 751  MINIMO 5.754
MAXIMO 26.033  MAXIMO 767  MAXIMO 5.975
FECHAMENTO 25686 FECHAMENTO 753  FECHAMENTO 5.850
MEDIA ARITMETICA 25838 MEDIA ARITMETICA 757  MEDIA ARITMETICA 5.903
MEDIA PONDERADA 25.832 MEDIA PONDERADA 757  MEDIA PONDERADA 5.903
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

ACOES AGOES ACOES

ALTAS 22  ALTAS 6  ALTAS 12
BAIXAS 19  BAIXAS 20  BAIXAS 4
ESTAVEIS 1 ESTAVEIS - ESTAVEIS 1
SEM NEG - SEM NEG. - SEM NEG. >
TOTAL 42  TOTAL 26  TOTAL 17
MAXIMO NO ANO 27.661-143UN  MAXIMO NO ANO 1.080-07JUN  MAXIMO NO ANO 7.544 - 11 MAI
MINIMO NO ANC 23.250-29JAN  MINIMO NO ANO 753 -30SET  MINIMO NO ANO 5.449-29 JAN

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA +0,30% NO DIA -0,33% NODIA +1,67%
ONTEM +1,33%  ONTEM -0,80Y% ONTEM +2,06%
NA SEMANA -0,63%  NASEMANA -6.07%  NA SEMANA -0,08%
EM UMA SEMANA -0,68% EM UMA SEMANA -6,80% EM UMA SEMANA -1,05%
NO MES -2,57% NO MES -10,58%  NO MES -10,13%
EM UM MES -3,59% EM UM MES -11,08% EM UM MES -11,07%
NO ANO +9.82%  NO ANO -28,36% NO ANO +7,60%
EM UM ANO +31,63% EMUMANO -14,92% EM UM ANO +44 65%
ICONSUMO IFINANCEIRO UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4712  ABERTURA 10467 ABERTURA 8.665
MINIMO 4693  MINIMO 10.340  MINIMO 8.603
MAXIMO 4763  MAXIMO 10542 MAXIMO 8.801
FECHAMENTO 4709 FECHAMENTO 10.364 FECHAMENTO 8.607
MEDIA ARITMETICA 4725 MEDIA ARITMETICA 10427 MEDIA ARITMETICA 8.688
MEDIA PONDERADA 4724  MEDIA PONDERADA 10.415 MEDIA PONDERADA 8.681
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

ACOES AGOES AGOES

ALTAS 31 ALTAS 5 ALTAS 6
BAIXAS 46 BAIXAS 16  BAIXAS 19
ESTAVEIS - ESTAVEIS 1  ESTAVEIS -
SEM NEG - SEMNEG SEM NEG =
TOTAL 77  TOTAL 22 TOTAL 25
MAXIMO NO ANO 5.665-07JUN  MAXIMO NO ANO 12.911-07JUN  MAXIMO NO ANO 9.220-07 JUN
MINIMO NO ANO 4684 -28SET  MINIMO NO ANO 10.235-20SET  MINIMO NO ANO 7.631 - 08 MAR
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +0,02% NO DIA -0,97% NODIA -0,65%
ONTEM +0,51%  ONTEM +0,82%  ONTEM +0,34%
NA SEMANA -2,60%  NASEMANA -2.45%  NA SEMANA -1,71%
EM UMA SEMANA -409% EM UMA SEMANA -3.41% EM UMA SEMANA -1,56%
NO MES -5,95% NO MES -9,44%  NO MES +0,39%
EM UM MES -7.67%  EM UM MES -8,82% EM UM MES +0,04%
NO ANO -11,50% NO ANO -15,57%  NO ANO -1,73%
EM UM ANO -1,67% EM UM ANO +10.92% EM UM ANO +17,14%

Al2



SMALL CAP IFIX BDRX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 2.670 ABERTURA 2.700 ABERTURA 13698
MINIMO 2.655  MINIMO 2.700 MINIMO 13.633
MAXIMO 2.693 MAXIMO 2.716 MAXIMO 13.843
FECHAMENTO 2665 FECHAMENTO 2.715 FECHAMENTO 13.697
MEDIA ARITMETICA 2.674  MEDIA ARITMETICA 2.712 MEDIA ARITMETICA 13.744
MEDIA PONDERADA 2.675 MEDIA PONDERADA 2.711
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 46  ALTAS 72 ALTAS -
BAIXAS 81 BAIXAS 26 BAIXAS -
ESTAVEIS 1 ESTAVEIS S ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEMNEG - SEM NEG. -
TOTAL 128 TOTAL 103 TOTAL 215

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

3224 -21JUN
2.586 - 09 MAR

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

2.897-12 FEV
2.690-19 AGO

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

14.080-23 AGO
11.601 - 04 JAN

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA -0,15%
ONTEM +0,12%
NA SEMANA -4.01%
EM UMA SEMANA -4,18%
NO MES -6,43%
EM UM MES -7,64%
NO ANO -5,54%
EM UM ANO +15,75%
I DIVIDENDOS
COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS
ABERTURA 6.508
MINIMO 6.461
MAXIMO 6.560
FECHAMENTO 6.468
MEDIA ARITMETICA 6.510
MEDIA PONDERADA 6.508
COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES

ALTAS 12
BAIXAS 32
ESTAVEIS 1
SEM NEG. -
TOTAL 45

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANC

7.362 - 07 JUN
6.039 - 01 MAR

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA -0,60%
ONTEM +0,55%
NA SEMANA -1,68%
EM UMA SEMANA -2,13%
NO MES -4.48%
EM UM MES -4,68%
NO ANO -4.67%
EM UM ANO +19,58%

NO DIA +0,56%
ONTEM 0%
NA SEMANA +0.23%
EM UMA SEMANA +0,38%
NO MES -1,24%
EM UM MES -0,93%
NO ANO -5.38%
EM UM ANO -2,83%

Al4

NO DIA -0,36%
ONTEM +0,17%
NA SEMANA -1,48%
EM UMA SEMANA -0,65%
NO MES -0,17%
EM UM MES -0,81%
NO ANO +19,02%
EM UM ANO +21,04%




01/10/2021 07:42 S&P 500 Historico de Taxas - Investing.com

S&P 500 Dados Historicos

Periodo: o S

Baixar dados 01/01/?020 -3}')/99/2021 | M
Data Uitimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Set 21 4.307,54 4.531,04 4.544 58 4.304,90 - 4,76%
Ago 21 452268 4.415,90 4.537,80 4.369,20 - 2,90%
Jul 21 4.395,26 4.304,10 4.430,20 4.232,80 - 2,27%
Jun 21 4.297,50 4.216,52 4.302,43 4.164,40 - 2,22%
Mai 21 4.204,11 4.191,98 4.238,04 4.056,88 - 0,55%
Abr 21 418117 3.992,78 4.218,78 3.992,78 - 5,24%
Mar 21 3.972,89 3.842,51 3.994 41 3.723,34 - 4,24%
Fev 21 3.811,15 3.731,17 3.950,43 3.725,62 - 2,61%
Jan 21 3.714,24 3.764,61 3.870,90 3.662,71 - 1,11%
Dez 20 3.756,07 3.645,87 3.760,20 3.633,40 - 3,71%
Nov 20 3.621,63 3.296,20 3.645,99 3.279,74 - 10,75%
Out 20 3.269,96 3.385,87 3.549,85 3.233,94 - -2,77%
Set 20 3.363,00 3.507,44 3.588,11 3.209,45 - -3,92%
Ago 20 3.500,31 3.288,26 3.514,77 3.284,53 - 7,01%
Jul 20 3.271,12 3.105,92 3.279,99 3.101,17 - 5,51%
Jun 20 3.100,29 3.038,78 3.233,13 2.965,66 - 1,84%
Mai 20 3.044,31 2.869,09 3.068,67 2.766,64 - 4,53%
Abr 20 2.912,43 2.498,08 2.854,86 2.447 49 - 12,68%
Mar 20 2.584,59 2.974,28 3.136,72 2.191,86 - -12,51%
Fev 20 2.954 22 3.235,66 3.393,52 2.855,84 - -8,41%
Jan 20 3.225,52 3.244 67 3.337,77 3.214,64 - -0,16%
Alta: 4.544,58 Baixa: 2.191,86 Diferencga: 2.352,72 Média: 3.619,52 Var%: 33,33

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data




01/10/2021 07:40

S&P 500 Dados Histoéricos

Periodo:

Data
Set 21
Ago 21
Jul 21
Jun 21
Mai 21
Abr 21
Mar 21
Fev 21
Jan 21
Alta: 4.544,58

Ultimo

4.307,54
452268
4.395,26
4.297,50
420411
4.181,17
3.972,89
3.811,15
3.714 .24

Abertura
4.531,04
4.415,90
4.304,10
4.216,52
4.191,98
3.992,78
3.842,51
3.731,17
3.764,61

Baixa: 3.662,71

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data

S&P 500 Historico de Taxas - Investing.com

Maxima
4.544 58
4.537,80
4.430,20
4.302,43
4.238,04
4.218,78
3.994 41
3.950,43
3.870,90

Diferenca: 881,87

Baixar dados | 01/01/2021 - 30/09/2021 | [
Minima Vol. Var%
4.304,90 ; 4,76%
4.369,20 2 2,90%
4.232,80 - 2,27%
4.164,40 - 2,22%
4.056,88 - 0,55%
3.992,78 - 5,24%
3.723,34 - 4,24%
3.725,62 - 2,61%
3.662,71 - A,11%

Média: 4.156,28 Var%: 14,68

n



01/10/2021 07:40 S&P 500 Historico de Taxas - Investing.com

S&P 500 Dados Histoéricos

Periodo: - ) -

Baixar dados 01/09/2021 - 01/10/2021 | [F]
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
30.09.2021 4.307,54 4.370,67 4.382,55 4.306,24 - -1,19%
29.09.2021 4.359,46 4.362,41 4.385,57 4.355,08 - 0,16%
28.09.2021 4.352,63 4.419,54 4.419,54 4.346,33 - -2,04%
27.09.2021 4.443 11 444212 4.457,30 4.436,19 - -0,28%
24.09.2021 4.455,48 4.438,04 4.463,12 4.430,27 - 0,15%
23.09.2021 4.448,98 4.406,75 4.465,40 4.406,75 - 1,21%
22.09.2021 4.395,64 4.367,43 4.416,75 4.367,43 - 0,95%
21.09.2021 4,354,18 4.374,45 4.394,87 4.347,96 - -0,08%
20.09.2021 4.357,73 4.402,95 4.402,95 4.305,91 - -1,70%
17.09.2021 4.432,99 4.469,74 4.471,52 4.427,76 - -0,91%
16.09.2021 4.473,76 4.477,09 4.485,87 4.443,80 - -0,15%
15.09.2021 4.480,70 4.447 49 4.486,87 4.438,37 - 0,85%
14.09.2021 4.443,05 4.479,33 4.485,68 4.435,46 - -0,57%
13.09.2021 4.468,73 447481 4.492,99 4.44570 - 0,23%
10.09.2021 4.458,58 4.506,92 4.520,47 4.457,66 - -0,77%
09.09.2021 4.493,28 4.513,02 4.529,90 4.492,07 - -0,46%
08.09.2021 4.514,07 4.518,09 4.521,79 4.493,95 - -0,13%
07.09.2021 4.520,03 4.535,38 4.535,38 4.513,00 - 0,34%
03.09.2021 4.535,43 4.532,42 4.541,45 4.521,30 - -0,03%
02.09.2021 4.536,95 4.534,48 4.545,85 4.524,66 - 0,28%
01.09.2021 4.524,09 4.528,80 4.537,11 4.522,02 - 0,03%
Alta: 4.545,85 Baixa: 4.305,91 Diferenca: 239,94 Média: 4.445,54 Var%: -4,76

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data ”n




01/10/2021 07:38 Portal de Finangas :: Seja Bem Vindo!!!!

I I T [

www.portaldefinancas.com
Taxa CDI

IEVER
Acumulada
Data Nos
ultimos
Do
dia 30 12
dias meses

0023687 615 04420 2,5239 04620  3,0075
0023687 615 04182 2,499 04582  2,9908
0023687 615 03944 24754 04344  2,9741
0023687 6,15 03707 24511 04107 29574
0023687 615 03231 24026 04431  2,9240
0019930 515 02994  2,3783 04394  2,9073

Outros periodos desde 1986, click aqui

https:/mwww portaldefinancas.com/semanal/sinopsemana.htm m

L N T L




01/10/2021 07:38 ANBIMA - Indice de Mercado ANBIMA

IMA - Indice de Mercado ANBIMA . ; < ; j

Quadro Resumo v Me® | HEO s® | csvO | naO | O

7,1489 ¢ 69 598.281.115 0,3680

A 130/09/2021 11.852,703276 < 04020 | 1, 2,4943 7,3322| 81160
”‘f{“ 30/05/2021 15.520,007574 -0,1475  -0,7265 | -5,8659 -3,1388  4,2343 21,9 " 605 |1.089.647.084 - - - 016 8479 59274 102316
IRF-M |30/09/2021 14.013,887537 -0,0867 -0,3254 | -2,9469 -10177 54751 34,01 415 1687.028159 - - |~ 627 58422 9,0075 10,1069
MA-B |30/09/2021 7.147,498088 | -0,0573 | 1,0016 | 2,4844 59494 | 13,6210 14,49 579 | 719.123.113 - - - 850 | 86154 38688 4,2146

30/08/2021 | 8.410,725336 | -0.5686 | -1,2595 | 66310 | 32031 14758 | 14,27 2.996 | 708.326.65¢ S« sam 207238 49875 5016
[30/09/2021 7.941,203634 | -0,3118 | -0,1331 | -2,3006 47111 69181 28,77 1778 |1.427.448767 - - - 3.148 1074663 44233 48808
|30/03/2021 | 4.907,753725 | 0,0246 | 04914 | 2,6344 3,149 63943 3515 1  |1.744.057.496 - R T R
30/09/2021 6.118,057404 | -0,1131 | 0,0200 | -0,7604  2,0434 6,0243 97,93 667 4.850.435.422  -- - ~ 1143 335973 | - -
|30/08/2021 6231337704 0,102 -0,0060 | 03763 24752 69312 10000 687 4962397287 - - am 00 | - -
Rl R O A e R S PSS B 0 R M PR e

Quadro Resumo v Ne | EHO xs® | csvO | ™xrO | xmO

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp 17




01/10/2021 07:37

Consulta IDKA — ANBIMA

Resultado Didrio ~ 30/09/2021

indices

No Indice

] Volatilidade

g}Retornos
i H P
Ii% Dia_jlon Més (%% Ano

o 12 Meses

(% a.a.) *

{Taxa de Juros (% a.a.)

{Compra (D-1)

EVenda (D-0)

| PREFIXADO

{IDkA Pré 3M  1(4.353,454379 10,0313 ]10,4506 12,3186 }i2,8574 il0,3558 17,1892 773t ;
IDKAPré 1A 15.184,492245 10,0075 10,1399 1-0,0131 11,0571 12,1617 18,9135 i8,9588 i
{IDkA Pré 24  16.136,706511  11-0,0987 1.-0,5237 1-3,6181 -1,9696 Ii3,6421 fl9,8270 _i9,9018
{IDkA Pré 3A  1[6.659,524807  1-0,2054 |i-1,0870 1-7,0913  |-4,2536 15,4877 fio,2202 iip3101 i
{IDKA Pré 5A  17.257,125270  1-0,4246 1-1,9580 1-13,4318 |1-7,9224 lig,5788 0,6616 £10,7648
| IPCA T §
{IDKA IPCA 2A [16.744,190835 _ 1-0,0376 |{1,0974 13,0717 1[6,2125 11,6702 4,0268 la,0849 !
IDKAIPCA 3A  117.138,459456  1-0,0661 10,8392 11,0920  1[4,8058 12,5207 14,3981 14,4474
IDKAIPCA5A  17.369,928564  11-0,1282 [0,2337 1-2,4572 ||3,1480 14,3253 14,6949 14,7378
{IDKA IPCA 10A (18.011,131774 _ 1-0,3802 |I-1,2592 1-7,4584 |[2,0338 li8,0220 14,9657 |
[IDKA IPCA 15A 119.423,476947  1-0,7294 | IC9,9930  1f1,9824 10,6147 ils,0485 |
{IDKA IPCA 20A 1111.463,460354 |-1,1132 |-3,0332 1-11,9650 12,0318 1i12,8498 " Ys,p918 |
{IDKA IPCA 30A 1117.329,849480 |-1,8961 1-3,8410 1-15,6676 11,5993 120,8967 15,0660 i'5,1358

¥ Desvio-padrdo dos retornos didrios em uma janela de 21 dias Uteis de analise.

Fonte: Anbima

hitps:/Awww.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-idka.htm

LIAl




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Rua Parans, 408 — Gentro — Ubatuba — SSo Pavio — Gep. 11.680-000
Tel: (12) 3833-3044 - yawwapmu.com br

Setembro

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

Ll L] < U > U U O . 0
0 O Qo 0 4 3 O O bije O > O
7 | A 100% 10,2 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 | B 100% 0% 50% 100%
7 v A 40% 0% 20% 40%
8 | A 30% 0% 4% 30%
8 | B 30% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 0% 5% 20%
BerideWaridual 8 Il B 20% 0% 1% 20%
8 1 10% 0% 1% 20%
9 | A 10% 0% 1% 10%
9 Il A 10% 0% 1% 10%
9 1] A 10% 0% 1% 10%
60,00%
50,00% , , — e e
30,00% —— — - —
20,00% — - — — =
10,00% — — —
% R T (S TR SR (I IR 'Al 7"(’7*slf ;R e B-" = A- T R S
; | i ‘ v | i [ i 1 ‘ i1 | | 1 | n | |
i 7 ! 7 ; 7 8 8 _; 8 8 | 8 | 9 { 9 ! 9
i Renda Fixa | L Renda Variget L s g s o
(W% Aplicacio [ 1028% | asoax | 233% | 000% 000% | 88a% | ooox | o000% | o00% | 362% 502%
|WPoltica de nvestimentos Objetivo|  15% | sox | 2o% | ek | wm | % | o | w | w [ w [ w |
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Ruz Parana. 408 - Gnto - Ubatuba — Sio Pauio - Gep, 11.680-000
Tel: (12) 3833-3044 -

som b

Rentabilidade 2021
Meta Meta
Setembro Saldo Retorno Més % PL IPMU
1,6500% 11,5100%
Caixa Gestdo Estratégica 60.544.940,17 214.146,44 14,504% 0,3550% 21,52%| -1,1630% -10,10%
BB RF Alocacgdo Ativa 59.276.766,30 -3.149,00 14,200% -0,0053% -0,32%| -1,3790% -11,98%
Caixa Brasil IMA-B 55.980.990,01 -87.340,99 13,411% -0,1560% -945%| -2,5060% -21,77%
Ital Institucional Alocacdo Dinamica 53.573.384,34 444.646,64 12,834% 0,8400% 50,91%| 2,3200% 20,16%
Titulos Publicos 2024 42.924.819,35 417.629,32 10,283% 0,9800% 59,39%| 1,0700% 9,30%
Caixa Fl Acdes Infraestrutura 17.489.758,01 -335.915,58 4,190% -1,8840% -114,18%| -4,2320% -36,77% |
Caixa Fl Acbes Small Caps 17.261.430,55| -1.204.885,52 4,135%| -6,5250% -39545%| -6,2410% -54,22%
Bradesco Alocagao Dinamica 17.153.808,07 -26.456,45 4,109% -0,1500% -9,09%| -1,6500% -14,34%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.886.245,85 -165.122,40 3,087% -1,2650% -76,67%| -6,8690% -59,68%
BB Alocacdo Retorno Total 12.204.133,94 13.070,60 2,924% 0,1070% 6,48%| -0,8500% -7,38%
Caixa Agoes BDR Nivel | 12.139.433,37 -30.436,32 2,908%| -0,2500% -15,15%| 16,7200%| 145,26%
Santander Global Equities IE 11.996.370,24 157.494,64 2,874% 1,3300% 80,61%| 181800%| 157,95%
BB Acdes ESG Globais 8.834.048,53 54.479,51 2,116% 0,6205% 37,61%| 17,7740%| 154,42%
BB Previdenciario IMA-B 5+ 8.827.902,44 -116.429,37 2,115% -1,3020% -78,91%| -6,7840% -58,94%
Caixa Brasil RF Ativo 8.062.345,74 39.544,23 1,931% 0,4930% 29,88%| -0,8100% -7,04%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.743.738,84 86.377,64 1,616% 1,2970% 78,61%| 4,6620% 40,50%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 4.457.580,90 22.575,47 1,068% 0,3100% 18,79%| 1,6300% 14,16%
Caixa Multigestor Equities IE 3.113.725,15 -23.074,90 0,746%| -0,7356% -44,58%| 7.2730% 63,19%
BB Acoes Retorno Total 2.071.286,84 -128.713,16 0,496% -7,7130% -467,45%| -3,2260% -28,03%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.887.908,55 5.743,65 0,452% 0,3100% 18,79%| 1,6300% 14,16%
[ Patriménio [417.430.617,19] -665.815,55 | [ -0,160%] -9,70%] -0,630%|  -5,47%)
Carteira de Investimentos 1/2




Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Rua Parara. 408 - Gnto - Ubatuba - Sio Paclo - Gep. 11.680-000
Tel: (12) 3833.3044

L]
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - VALORIZACAO E DESVALORIZACAO

Variacoes Dezembro/2020 Valorizacao Desvalorizagdo Acumulado Setembro/2021
Titulos Publicos 67.704.345,18 3.392.620,20 -896.123,99| 2.496.496,21 42.924.819,35
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 22.901.635,47 2.047.084,78 0,00 2.047.084,78 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 44.802.709,71 1.345.535,42 -896.123,99 449.411,43 42.924.819,35
Fundos 100% Titulos Piblicos 208.876.680,80 3.883.916,15 -8.003.129,31] -4.119.213,16 204.260.583,61
BB Previdenciario Alocacio 60.105.619,51 718.346,94 1.547.200,15 -828.853,21 59.276.766,30
BB Previdenciario Titulos 2022 6.786.833,43 453.947,04 157,60 453.789,44 6.743.738,84
BB Previdenciario IMA-B 5+ 9.470.364,98 235.191,26 -877.653,80 -642.462,54 8.827.902,44
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 345.676,93 -1.296.182,67 950.505,74 12.886.245,85
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 61.257.318,74 966.409,49 1.678.788,06 -712.378,57 60.544.940,17
Caixa Brasil IMA-B 57.419.792,55 1.164.344,49 -2.603.147,03 -1.438.802,54 55.980.990,01
Fundo Renda Fixa DI 117.515.392,17 1.987.854,74 -1.051.173,83 936.680,91 97.339.161,54
Bradesco FIC FI Alocacdo 17.441.174,91 220.917,87 -508.284,71 -287.366,84 17.153.808,07
BB Previdenciario Retorno Total 12.308.791,34 177.645,68 -282.303,08 -104.657,40 12.204.133,94
Caixa Brasil RF Ativa 8.128.183,61 100.579,33 245.505,66 -144.926,33 8.062.345,74
Itad Institucional Alocacdo 64.309.650,37 1.263.733,97 0,00 1.263.733,97 53.573.384,34
Santander RF Ativo (350) 1.802.732,12 32.280,92 -2.104,49 30.176,43 1.887.908,55
Santander RF Ativo (150) 13.524.859,82 192.696,97 -12.975,89 179.721,08 4.457.580,90
Fundo Renda Variavel 30.499.354,88 4.849.697,74 -7.112.577,22| -2.262.879,48 36.822.475,40
BB Retorno total FIC A¢des 0,00 0,00 128.713,16 -128.713,16 2.071.286,84
Caixa Fl Acdes Small Cap Ativo 15.384.565,17 2.834.619,32 4150.753,94 -1316.134,62 17.261.430,55
Caixa Fl Acdes Infraestrutura 15.114.789,71 2.015.078,42 -2.833.110,12 -818.031,70 17.489.758,01
do Renda 0,00 987.246,97 -980.151,58 7.095,39 15.110.095,39
Caixa Multigestor Equities 0,00 99.257,69 -70.532,54 28.725,15 3.113.725,15
Santander Global Equities 0,00 887.989,28 909.619,04 21.629,76 11.996.370,24
do Renda 0,00 1.484.929,20 -1.151.342,69 333.586,51 20.973.481,90
BB Agdes ESG Globais 0,00 725.573,37 -541.420,23 184.153,14 8.834.048,53
Caixa Acdes BDR Nivel | 0,00 759.355,83 -609.922,46 149.433,37 12.139.433,37
Consolidado 424.595.773,03| 16.586.265,00] -19.194.49862] -2.608.233,62|  417.430.617,19|
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1. FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS

Fluxo de caixa dos Investimentos acumulado no exercicio até o més de Agosto/2021, com saldo inicial
de R$ 424.595.773,03 (quatrocentos e vinte e quatro mil, quinhentos e noventa e cinco mil, setecentos
e setenta e trés reais e trés centavos). No encerramento do més de agosto/2021 a carteira do Instituto
de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou saldo de R$ 418.376.432,74 (quatrocentos e
dezoito milhdes, trezentos e setenta e seis mil, quatrocentos e trinta e dois reais e setenta e quatro
centavos). Foi resgatado R$ 55.775.917,43 (cinquenta e cinco milhdes, setenta e cinco mil, novecentos
e dezessete reais e quarenta e trés centavos). Foi investido R$ 51.566.895,39 (cinquenta e um milhdes,
quinhentos e sessenta e seis mil, oitocentos e noventa e cinco reais e trinta e nove centavos). O
resultado negativo de R$ 2.010.318,26 (dois milhdes, dez mil, trezentos e dezoito reais e vinte e seis
centavos).

FLUXO DE CAIXA ACUMULADO DOS INVESTIMENTOS

Saldo licacées Resgate Desagio Agio Resultado
Inicial até até até até até
01/01/2021 | 31/08/2021 || 31/08/2021|31/08/2021 | 31/08/2021 | 31/08/2021

424.595.773,03| 51.566.895,39|55.775.917,43 | 17.033.430,71 | 15.023.112,45| -2.010.318,26 418.376.432,74

Saldo Final
31/08/2021

2. Demonstracao Analitica do Fluxo de Caixa dos Investimentos

Banco: 2004 - BB Previdenciario RF TP XI Fi

Data Sd.Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 6.786.833,43 0,00 0,00 0,00 19.420,94 6.806.254,37
17/02/2021 6.806.254,37 0,00 172.592,04 0,00 0,00 6.633.662,33
26/02/2021 6.633.662,33 0,00 0,00 0,00 172.592,04 6.806.254,37
26/02/2021 6.806.254,37 0,00 0,00 157,60 0,00 6.806.096,77
26/02/2021 6.806.096,77 0,00 0,00 172.592,04 0,00 6.633.504,73
31/03/2021 6.633.504,73 0,00 0,00 0,00 26.001,93 6.659.506,66
30/04/2021 6.659.506,66 0,00 0,00 0,00 27.077,711 6.686.584,37
31/05/2021 6.686.584,37 0,00 0,00 0,00 49.934,98 6.736.519,35
30/06/2021 6.736.519,35 0,00 0,00 0,00 23.458,80 6.759.978,15
30/07/2021 6.759.978,15 0,00 0,00 0,00 44.371,69 6.804.349,84
16/08/2021 6.804.349,84 0,00 0,00 0,00 177.303,35 6.981.653,19
16/08/2021 6.981.653,19 0,00 177.303,35 0,00 0,00 6.804.349,84
16/08/2021 6.804.349,84 0,00 0,00 177.303,35 0,00 6.627.046,49
31/08/2021 6.627.046,49 0,00 0,00 0,00 30.314,71 6.657.361,20
Total 0,00 349.895,39 157,60| 220.580,76 220.423,16
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Banco: 2009 - BB Previdenciario Renda Fixa Alocagdo Ativa

Data I::::::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 60.105.619,51 0,00 0,00 331.996,56 0,00 59.773.622,95
26/02/2021 59.773.622,95 0,00 0,00 546.292,79 0,00 59.227.330,16
31/03/2021 59.227.330,16 0,00 0,00 249.432 .81 0,00 58.977.897,35
30/04/2021 58.977.897,35 0,00 0,00 0,00 366.525,93 59.344.423,28
31/05/2021 59.344.423 28 0,00 0,00 0,00 285.336,12 59.629.759,40
30/06/2021 59.629.759,40 0,00 0,00 0,00 66.484,89 59.696.244,29
30/07/2021 59.696.244 29 0,00 0,00 149.034,66 0,00 59.547.209,63
31/08/2021 59.547.209,63 0,00 0,00 267.294,33 0,00 59.279.915,30
Total 0,00 0,00 | 1.544.051,15 718.346,94 -825.704,21
Banco: 2010 - BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5 + TP

Data I::i:ZI Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 9.470.364,98 0,00 0,00 160.620,56 0,00 9.309.744,42
26/02/2021 9.309.744,42 0,00 0,00 215.777,40 0,00 9.093.967,02
26/02/2021 9.093.967,02 0,00 0,00 0,01 0,00 9.093.967,01
31/03/2021 9.093.967,01 0,00 0,00 108.161,38 0,00 8.985.805,63
30/04/2021 8.985.805,63 0,00 0,00 0,00 42.749,66 9.028.555,29
31/05/2021 9.028.555,29 0,00 0,00 0,00 122.193,33 9.150.748,62
30/06/2021 9.150.748,62 0,00 0,00 0,00 70.248,27 9.220.996,89
30/07/2021 9.220.996,89 0,00 0,00 71.590,20 0,00 9.149.406,69
31/08/2021 9.149.406,69 0,00 0,00 205.074,88 0,00 8.944.331,81
Total do
Banco 0,00 0,00 761.224,43 235.191,26 -526.033,17
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Banco: 2011 - BB Previd. RF Alocagdo Ativa Retorno Total FIC Fi

Saldo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 12.308.791,34 0,00 0,00 57.379,16 0,00 12.251.412,18
26/02/2021 12.251.412,18 0,00 0,00 113.732,21 0,00 12.137.679,97
31/03/2021 12.137.679,97 0,00 0,00 41.854,07 0,00 12.095.825,90
30/04/2021 12.095.825,90 0,00 0,00 0,00 85.581,74 12.181.407,64
31/05/2021 12.181.407 64 0,00 0,00 0,00 73.254,80 12.254.662,44
30/06/2021 12.254.662,44 0,00 0,00 0,00 5.738,54 12.260.400,98
30/07/2021 12.260.400,98 0,00 0,00 13.630,17 0,00 12.246.770,81
31/08/2021 12.246.770,81 0,00 0,00 55.707,47 0,00 12.191.063,34
Total do
Banco 0,00 0,00 282.303,08 164.575,08 -117.728,00
Banco: 2012 - BB Agdes FIC FI BDR Agdes Nivel |

Data Ixsx;]::ii.:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
22/02/2021 0,00 172.592,04 0,00 0,00 0,00 172.592,04
26/02/2021 172.592,04 0,00 0,00 0,00 1.228,22 173.820,26
31/03/2021 173.820,26 0,00 0,00 0,00 6.498,09 180.318,35
05/04/2021 180.318,35 8.300.000,00 0,00 0,00 0,00 8.480.318,35
30/04/2021 8.480.318,35 0,00 0,00 7.726,31 0,00 8.472.592,04
30/04/2021 8.472.592,04 0,00 0,00 117.873,85 6,00 8.354.718,19
31/05/2021 8.354.718,19 0,00 0,00 226.631,95 0,00 8.128.086,24
30/06/2021 8.128.086,24 0,00 0,00 189.188,12 0,00 7.938.898,12
30/07/2021 7.938.898,12 0,00 0,00 -416.211,51 0,00 8.355.109,63
17/08/2021 8.355.109,63 177.303,35 0,00 0,00 0,00 8.532.412,98
31/08/2021 8.532.412,98 0,00 0,00 0,00 129.673,63 8.662.086,61
31/08/2021 8.662.086,61 0,00 0,00 -117.482,41 0,00 8.779.569,02
Total do
Banco 8.649.895,39 0,00 541.420,23 671.093,86 129.673,63
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Banco: 2042 - CEF Titulos Publicos - NTN-C 2021
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Saldo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 22.901.635,47 0,00 0,00 0,00 798.103,59 23.699.739,06
26/02/2021 23.699.739,06 0,00 0,00 0,00 578.413,16 24.278.162,22
31/03/2021 24.278.152,22 0,00 0,00 0,00 641.038,23 24.919.190,45
01/04/2021 24.919.190,45 0,00 18.268.012,89 0,00 0,00 6.651.177,56
01/04/2021 6.651.177,56 0,00 0,00 0,00 6.680.707,36 13.331.884,92
01/04/2021 13.331.884,92 0,00 6.680.707,36 0,00 0,00 6.651.177,56
01/04/2021 6.651.177,56 0,00 0,00 0,00 29.529,80 6.680.707,36
01/04/2021 6.680.707,36 0,00 0,00 6.680.707,36 0,00 0,00
Total do
Banco 0,00 24.948.720,25 0,00 2.047.084,78 2.047.084,78
Banco: 2043 - CEF Titulos Pablicos - NTN-B 2024

Data I::i?:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 44.802.709,71 0,00 0,00 64.785,27 0,00 44.737.924 44
17/02/2021 44.737.924,44 0,00 1.138.042,09 0,00 0,00 43.599.882,35
26/02/2021 43.599.882,35 0,00 0,00 0,00 1.138.042,08 44.737.924 43
26/02/2021 44.737.924,43 0,00 0,00 1.138.042,08 0,00 43.599.882,35
26/02/2021 43.599.882,35 0,00 0,00 615.724,33 0,00 42.984.158,02
31/03/2021 42.984.158,02 0,00 0,00 0,00 39.126,31 43.023.284,33
30/04/2021 43.023.284,33 0,00 0,00 0,00 648.297,07 43.671.581,40
31/05/2021 43.671.581,40 0,00 0,00 0,00 240.482,72 43.912.064,12
30/06/2021 43.912.064,12 0,00 0,00 135.046,43 0,00 43.777.017,69
30/07/2021 43.777.017,69 0,00 0,00 71.722,00 0,00 43.705.295,69
16/08/2021 43.705.295,69 0,00 0,00 0,00 1.189.259,70 44.894.555,39
16/08/2021 44.894.555,39 0,00 1.189.259,70 0,00 0,00 43.705.295,69
16/08/2021 43.705.295,69 0,00 0,00 1.189.259,70 0,00 42.516.035,99
31/08/2021 42.516.036,00 0,00 0,00 8.845,96 0,00 42.507.190,04
31/08/2021 42.507.190,04 0,00 0,00 0,01 0,00 42.507.190,03
Total do
Banco 0,00 2.327.301,79  896.124,00 927.906,10 31.782,10

IPMU/142/2021 Fluxo de Caixa dos Investimentos e Projecdo Orgamentaria




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Banco: 2049 - Caixa Brasil IMA-B 5+ Titulos Puablicos LP

Data Irsx:i?:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 13.836.751,59 0,00 0,00 234.744,00 0,00 13.602.007,59
26/02/2021 13.602.007,59 0,00 0,00 319.561,45 0,00 13.282.446,14
31/03/2021 13.282.446,14 0,00 0,00 158.735,03 0,00 13.123.711,11
30/04/2021 13.123.711,11 0,00 0,00 0,00 59.066,15 13.182.777,26
31/05/2021 13.182.777,26 0,00 0,00 0,00 183.403,74 13.366.181,00
30/06/2021 13.366.181,00 0,00 0,00 0,00 103.207,04 13.469.388,04
30/07/2021 13.469.388,04 0,00 0,00 103.024,97 0,00 13.366.363,07
31/08/2021 13.366.363,07 0,00 0,00 314.994 82 0,00 13.051.368,25
Total do
Banco 0,00 0,00 1.131.060,27 345.676,93 -785.383,34
Banco: 2050 - Caixa FI Brasil IMAb Titulos Pablicos RF LP

Data Ixs:::::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 57.419.792,55 0,00 0,00 500.978,86 0,00 56.918.813,69
26/02/2021 56.918.813,69 0,00 0,00 876.860,65 0,00 56.041.953,04
31/03/2021 56.041.953,04 0,00 0,00 266.079,92 0,00 55.775.873,12
30/04/2021 55.775.873,12 0,00 0,00 0,00 351.524,56 56.127.397,68
31/05/2021 56.127.397,68 0,00 0,00 0,00 585.195,52 56.712.593,20
30/06/2021 56.712.593,20 0,00 0,00 0,00 227.624,41 56.940.217 61
30/07/2021 56.940.217,61 0,00 0,00 226.987,10 0,00 56.713.230,51
31/08/2021 56.713.230,51 0,00 0,00 644.899,51 0,00 56.068.331,00
Total do
Banco 0,00 0,00 2.515.806,04 1.164.344,49 -1.351.461,55
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Banco: 2052 - Itau Institucional Alocagio Dinamica RF FICF!

Data I::i:ZI Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Salde Final
29/01/2021 64.309.650,37 0,00 0,00 0,00 86.132,23 64.395.782,60
26/02/2021 64.395.782,60 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 61.395.782,60
26/02/2021 61.395.782,60 0,00 0,00 0,00 38.262,75 61.434.045,35
23/03/2021 61.434.045,35 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 58.434.045,35
31/03/2021 58.434.045,35 0,00 0,00 0,00 87.553,27 58.521.598,62
27/04/2021 58.521.598,62 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 55.521.598,62
30/04/2021 55.521.598,62 0,00 0,00 0,00 62.118,21 55.583.716,83
26/05/2021 55.583.716,83 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 52.583.716,83
31/05/2021 52.583.716,83 0,00 0,00 0,00 149.213,35 62.732.930,18
30/06/2021 52.732.930,18 0,00 0,00 0,00 151.019,36 52.883.949,54
30/07/2021 52.883.949,54 0,00 0,00 0,00 82.435,45 52.966.384,99
31/08/2021 52.966.384,99 0,00 0,00 0,00  162.352,71  53.128.737,70
Total do
Banco 0,00 12.000.000,00 0,00 819.087,33 819.087,33
Banco: 2054 - Santander Ativo RF Conta Previdenciéria

Data S?.lz'io Aplicagdes Resgates Deséagio Rendimento Saldo Final

Inicial
15/01/2021 13.524.859,82 70.000,00 0,00 0,00 0,00 13.594.859,82
2710172021 13.594.859,82 0,00 2.900.000,00 0,00 0,00 10.694.859,82
29/01/2021 10.694.859,82 0,00 0,00 0,00 1.387,66 10.696.247,48
01/02/2021 10.696.247,48 265.000,00 0,00 0,00 0,00 10.961.247,48
08/02/2021 10.961.247,48 825.000,00 0,00 0,00 0,00 11.786.247,48
25/02/2021 11.786.247,48 0,00 2.800.000,00 0,00 0,00 8.986.247,48
26/02/2021 8.986.247 48 3.240.000,00 0,00 0,00 0,00 12.226.247,48
26/02/2021 12.226.247,48 0,00 0,00 0,00 -12.975,89 12.213.271,59
04/03/2021 12.213.271,59 0,00 10.000,00 0,00 0,00 12.203.271,59
30/03/2021 12.203.271,59 338.000,00 0,00 0,00 0,00 12.541.271,59
31/03/2021 12.541.271,59 0,00 0,00 0,00 11.267,40 12.552.538,99
30/04/2021 12.552.538,99 330.000,00 0,00 0,00 0,00 12.882.538,99
30/04/2021 12.882.538,99 0,00 0,00 0,00 21.432,01 12.903.871,00
10/05/2021 12.903.971,00 73.000,00 0,00 0,00 0,00 12.976.971,00
31/05/2021 12.976.971,00 320.000,00 0,00 0,00 0,00 13.296.971,00
31/05/2021 13.296.971,00 0,00 0,00 0,00 43.270,59 13.340.241,59
09/06/2021 13.340.241,59 72.000,00 0,00 0,00 0,00 13.412.241,59
11/06/2021 13.412.241,59 2.230.000,00 0,00 0,00 0,00 15.642.241,59
16/06/2021 15.642.241,59 100.000,00 0,00 0,00 0,00 15.742.241,59
221062021 15.742.241,59 0,00 10.000,00 0,00 0,00 15.732.241,59
24/06/2021 15.732.241,59 0,00 4.000.000,00 0,00 0,00 11.732.241,59
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30/06/2021 11.732.241,59 230.000,00 0,00 0,00 0,00 11.962.241,59
30/06/2021 11.962.241,59 0,00 0,00 0,00 38.103,08 12.000.344,67
12/07/2021 12.000.344,67 60.000,00 0,00 0,00 0,00 12.060.344,67
28/07/2021 12.060.344,67 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 9.060.344,67
30/07/2021 9.060.344,67 340.000,00 0,00 0,00 0,00 9.400.344,67
30/07/2021 9.400.344,67 0,00 0,00 0,00 34.354,46 9.434.699,13
03/08/2021 9.434.699,13 100.000,00 0,00 0,00 0,00 9.534.699,13
09/08/2021 9.534.699,13 60.000,00 0,00 0,00 0,00 9.594.699,13
26/08/2021 9.594.699,13 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 6.594.699,13
31/08/2021 6.594.699,13 300.000,00 0,00 0,00 0,00 6.894.699,13
31/08/2021 6.894.699,13 0,00 0,00 0,00 20.306,30 6.915.005,43
Total do
Banco 8.953.000,00 15.720.000,00 12.975,89 170.121,50 157.145,61
Banco: 2056 - Santander Ativo RF FIC

Data S{tlc}o Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final

Inicial

07/01/2021 1.802.732,12 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.792.732,12
29/01/2021 1.792.732,12 0,00 0,00 0,00 562,11 1.793.294,23
01/02/2021 1.793.294,23 15.000,00 0,00 0,00 0,00 1.808.294,23
26/02/2021 1.808.294,23 0,00 0,00 0,00 -2.104,49 1.806.189,74
12/03/2021 1.806.189,74 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.796.189,74
31/03/2021 1.796.189,74 0,00 0,00 0,00 1.645,68 1.797.835,42
06/04/2021 1.797.835,42 50.000,00 0,00 0,00 0,00 1.847.835,42
30/04/2021 1.847.835,42 330.000,00 0,00 0,00 0,00 2.177.835,42
30/04/2021 2.177.835,42 0,00 330.000,00 0,00 0,00 1.847.835,42
30/04/2021 1.847.835,42 0,00 0,00 0,00 3.158,12 1.850.993,54
31/05/2021 1.850.993,54 0,00 0,00 0,00 6.176,47 1.857.170,01
22/06/2021 1.8567.170,01 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.847.170,01
22/06/2021 1.847.170,01 10.000,00 0,00 0,00 0,00 1.857.170,01
30/06/2021 1.857.170,01 0,00 0,00 0,00 5.536,24 1.862.706,25
05/07/2021 1.862.706,25 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.852.706,25
12/07/2021 1.8562.706,25 60.000,00 0,00 0,00 0,00 1.912.706,25
12/07/2021 1.912.706,25 0,00 60.000,00 0,00 0,00 1.852.706,25
30/07/2021 1.852.706,25 0,00 0,00 0,00 5.231,93 1.857.938,18
31/08/2021 1.857.938,18 20.000,00 0,00 0,00 0,00 1.877.938,18
31/08/2021 1.877.938,18 0,00 0,00 0,00 4.226,72 1.882.164,90
Total do
Banco 485.000,00 430.000,00 2.104,49 26.537,27 24.432,78
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2057 - Santander Fl Global Equities Mult. inv. Ext.

Saldo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/03/2021 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
18/03/2021 1.000.000,00 85.000,00 0,00 0,00 0,00 1.085.000,00
31/03/2021 1.085.000,00 0,00 0,00 6.471,51 0,00 1.078.528,49
06/04/2021 1.078.528,49 8.300.000,00 0,00 0,00 0,00 9.378.528,49
06/04/2021 9.378.528,49 100.000,00 0,00 0,00 0,00 9.478.528,49
09/04/2021 9.478.528,49 87.000,00 0,00 0,00 0,00 9.565.528,49
19/04/2021 9.565.528,49 2.330.000,00 0,00 0,00 0,00 11.895.528,49
30/04/2021 11.895.528,49 0,00 0,00 166.674,67 0,00 11.728.853,82
04/05/2021 11.728.853,82 116.000,00 0,00 0,00 0,00 11.844.853,82
31/05/2021 11.844.853,82 0,00 0,00 413.673,62 0,00 11.431.180,20
30/06/2021 11.431.180,20 0,00 0,00 322.799,24 0,00 11.108.380,96
30/07/2021 11.108.380,96 0,00 0,00 -577.435,96 0,00 11.685.816,92
31/08/2021 11.685.816,92 0,00 0,00 -153.058,68 0,00 11.838.875,60
Total do
Banco 12.018.000,00 0,00 909.619,04 730.494,64 -179.124,40
Banco: 2064 - Caixa FIC Brasil RF Ativa LP

Data Irs\:i::.l Aplicagoées Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 8.128.183,61 0,00 0,00 0,00 6.788,11 8.134.971,72
26/02/2021 8.134.971,72 0,00 0,00 42.164,06 0,00 8.092.807,66
31/03/2021 8.092.807,66 0,00 0,00 0,00 26.480,13 8.119.287,79
30/04/2021 8.119.287,79 0,00 0,00 0,00 42.605,83 8.161.893,62
31/05/2021 8.161.893,62 0,00 0,00 0,00 16.085,51 8.177.979,13
30/06/2021 8.177.979,13 0,00 0,00 0,00 8.619,75 8.186.598,88
30/07/2021 8.186.598,88 0,00 0,00 49.687,03 0,00 8.136.911,85
31/08/2021 8.136.911,85 0,00 0,00 114.110,34 0,00 8.022.801,51
Total do
Banco 0,00 0,00 205.961,43 100.579,33 -105.382,10
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2065 - Caixa FIC Brasil Gestio Estratégica Renda Fixa

Data I::i::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Salde Final
29/01/2021 61.257.318,74 0,00 0,00 0,00 15.492,65 61.272.811,39
26/02/2021 61.272.811,39 0,00 0,00 310.985,54 0,00 60.961.825,85
31/03/2021 60.961.825,85 0,00 0,00 0,00 183.525,15 61.145.351,00
30/04/2021 61.145.351,00 0,00 0,00 0,00 406.328,02 61.551.679,02
31/05/2021 61.551.679,02 0,00 0,00 0,00 146.917,23 61.698.596,25
30/06/2021 61.698.596,25 0,00 0,00 1.860,76 0,00 61.696.735,49
30/07/2021 61.696.735,49 0,00 0,00 478.532,66 0,00 61.218.202,83
31/08/2021 61.218.202,83 0,00 0,00 887.409,10 0,00 60.330.793,73
Total do
Banco 0,00 0,00 1.678.788,06 752.263,05 -926.525,01
Banco: 2066 - Caixa Fl Agdes SMALL CAPS Ativo

Data Ii:i::. 1 Aplicagodes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 15.384.565,17 0,00 0,00 535.225,92 0,00 14.849.339,25
02/02/2021 14.849.339,25 58.000,00 0,00 0,00 0,00 14.907.339,25
12/02/2021 14.907.339,25 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 16.057.339,25
26/02/2021 16.057.339,25 0,00 0,00 369.689,24 0,00 15.687.650,01
31/03/2021 15.687.650,01 0,00 0,00 0,00 742.111,59 16.429.761,60
30/04/2021 16.429.761,60 0,00 0,00 0,00 718.636,24 17.148.397,84
14/05/2021 17.148.397,84 770.000,00 0,00 0,00 0,00 17.918.397,84
31/05/2021 17.918.397,84 0,00 0,00 0,00 1.166.497,21 19.084.895,05
30/06/2021 19.084.895,05 0,00 0,00 0,00 207.374,28 19.292.269,33
01/07/2021 19.292.269,33 115.000,00 0,00 0,00 0,00 19.407.269,33
16/07/2021 19.407.269,33 1.100.000,00 0,00 0,00 0,00 20.507.269,33
30/07/2021 20.507.269,33 0,00 0,00 1.066.241,85 0,00 19.441.027 48
31/08/2021 19.441.027,48 0,00 0,00 974.711,41 0,00 18.466.316,07
Total do
Banco 3.193.000,00 0,00 2.945.868,42 2.834.619,32 -111.249,10
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Banco: 2067 - Caixa Fl Agdes Infraestrutura

Data Ii::ii:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 15.114.789,71 0,00 0,00 622.507,66 0,00 14.492.282,05
02/02/2021 14.492.282,05 58.000,00 0,00 0,00 0,00 14.550.282,05
12/02/2021 14.550.282,05 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 15.700.282,05
26/02/2021 15.700.282,05 0,00 0,00 878.611,53 0,00 14.821.670,52
31/03/2021 14.821.670,52 0,00 0,00 0,00 918.448,41 15.740.118,93
30/04/2021 15.740.118,93 0,00 0,00 0,00 285.405,74 16.025.524,67
14/05/2021 16.025.524,67 770.000,00 0,00 0,00 0,00 16.795.524,67
31/05/2021 16.795.524,67 0,00 0,00 0,00 811.224,27 17.606.748,94
02/06/2021 17.606.748,94 115.000,00 0,00 0,00 0,00 17.721.748,94
30/06/2021 17.721.748,94 0,00 0,00 95.113,56 0,00 17.626.635,38
16/07/2021 17.626.635,38 1.100.000,00 0,00 0,00 0,00 18.726.635,38
30/07/2021 18.726.635,38 0,00 0,00 583.798,68 0,00 18.142.836,70
31/08/2021 18.142.836,70 0,00 0,00 317.163,11 0,00 17.825.673,59
Total do
Banco 3.193.000,00 0,00 2.497.194,54 2.015.078,42 -482.116,12
Banco: 2068 - Caixa Institucional Fl Agdes Fl Agdes BDR Nivel |

Data I::}:?ZI Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
23/02/2021 0,00 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 1.150.000,00
26/02/2021 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 3.012,05 1.1563.012,05
02/03/2021 1.163.012,05 110.000,00 0,00 0,00 0,00 1.263.012,05
08/03/2021 1.263.012,05 80.000,00 0,00 0,00 0,00 1.343.012,05
31/03/2021 1.343.012,05 0,00 0,00 0,00 42.031,32 1.385.043,37
05/04/2021 1.385.043,37 8.350.000,00 0,00 0,00 0,00 9.735.043,37
30/04/2021 9.735.043,37 0,00 0,00 45.043,37 0,00 9.690.000,00
30/04/2021 9.690.000,00 0,00 0,00 58.890,96 0,00 9.631.109,04
31/05/2021 9.631.109,04 0,00 0,00 365.431,93 0,00 9.265.677,11
30/06/2021 9.265.677,11 0,00 0,00 110.119,88 0,00 9.155.557,23
30/07/2021 9.1565.557,23 0,00 0,00 -496.265,50 0,00 9.651.822,73
13/08/2021 9.651.822,73 2.300.000,00 0,00 0,00 0,00 11.951.822,73
31/08/2021 11.951.822,73 0,00 0,00 6,00 179.869,69 12.131.692,42
31/08/2021 12.131.692,42 0,00 0,00 -38.177,27 0,00 12.169.869,69
Total do
Banco 11.990.000,00 0,00 579.486,14  759.355,83 179.869,69
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Banco: 2069 - Caixa Multim. Multigestor Glob. Equites Inv. Ext.

Saldo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/03/2021 0,00 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
31/03/2021 1.000.000,00 0,00 0,00 30.413,08 0,00 969.586,92
30/04/2021 969.586,92 0,00 0,00 166.674,67 0,00 802.912,25
30/04/2021 802.912,25 0,00 0,00 -166.674,67 0,00 969.586,92
30/04/2021 969.586,92 0,00 0,00 -16.041,56 0,00 985.628,48
14/05/2021 985.628,48 790.000,00 0,00 0,00 0,00 1.775.628,48
31/05/2021 1.775.628,48 0,00 0,00 17.044,56 0,00 1.768.583,92
30/06/2021 1.768.583,92 0,00 0,00 -3.657,67 0,00 1.762.241,59
14/07/2021 1.762.241,59 110.000,00 0,00 0,00 0,00 1.872.241,59
30/07/2021 1.872.241,59 0,00 0,00 0,00 72.980,14 1.945.221,73
23/08/2021 1.945.221,73 1.185.000,00 0.00 0,00 0,00 3.130.221,73
31/08/2021 3.130.221,73 0,00 0,00 0,00 6.578,32 3.136.800,05
Total do
Banco 3.085.000,00 0,00 47.457,64 99.257,69 51.800,05
Banco: 2073 - Bradesco FIC Fi Renda Fixa Alocagdo Dindmica

Data Ii:i::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 17.441.174,91 0,00 0,00 101.032,23 0,00 17.340.142,68
26/02/2021 17.340.142,68 0,00 0,00 166.100,83 0,00 17.174.041,85
31/03/2021 17.174.041,85 0,00 0,00 93.082,72 0,00 17.080.959,13
30/04/2021 17.080.959,13 0,00 0,00 0,00 91.033,77 17.171.992,90
31/05/2021 17.171.992,90 0,00 0,00 0,00 72.813,74 17.244.806,64
30/06/2021 17.244.806,64 0,00 0,00 0,00 57.070,36 17.301.877,00
30/07/2021 17.301.877,00 0,00 0,00 34.634,68 0,00 17.267.242,32
31/08/2021 17.267.242 32 0,00 0,00 86.977,80 0,00 17.180.264,52
Total do
Banco 0,00 0,00 481.828,26 220.917,87 -260.910,39

2. EVOLUCAO DAS RECEITAS E DESPESAS ORCAMENTARIAS

IPMU/142/2021 Fluxo de Caixa dos Investimentos e Projecao Orcamentéria
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

2.1. Evolucdo e projecoes

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU arrecadou R$ 28.731.453,85 (vinte e oito
milhdes, setecentos e trinta e um mil, quatrocentos e cinquenta e trés reais e oitenta e cinco centavos). O
Repasse Financeiro foi de R$ 1.384.837,78 (um milh3o trezentos e oitenta mil, oitocentos e trinta e sete
reais e setenta e oito centavos). No total foi arrecadado. R$ 30.116.291,63 (trinta milhdes, cento e
dezesseis mil, duzentos e noventa e um reais e sessenta e trés centavos). Ou 92,52% do que foi
projetado 8 primeiros meses do ano.

Descontada a remuneragdo dos Recursos do RPPS, arrecadou-se R$ 20.576.808,71 (vinte mithdes,
quinhentos e setenta e seis mil, oitocentos e oito reais e setenta e um centavos) dos R$ 26.460.000,00
(vinte e seis milhdes, quatrocentos e sessenta mil reais projetado até o final deste més) ou 77,77%.

Caso ndo haja realizagdes de investimento para serem contabilizadas orgamentariamente as projecoes
de arrecadagdo, conforme tabela a seguir:

Projecdo da Receita - 2021
Orcada Orcado 8/12 Arrecadado A Arrecadar
39.690.000,00 26.460.000,00 20.576.808,71 19.113.191,29

Quanto as despesas, o IPMU utilizou 50,85% tem de dotagdo orgamentdria para o exercicio todo. Sendo
as maiores despesas com Aposentadorias e Pensdes, 54,47% do que foi projetado orgamentariamente
para o pagamento de beneficios previdenciarios. Os gastos com a manutencdo da autarquia foram
43,18% do projetado para o ano.

Balancete da Despesa - Até Agosto 2021
Autorizado  Saldo Atual Empenhado %
DESPESAS 2.070.000,00 1.176.274,26 89372574  43,18%
AMPLIAGAO E REFORMA DA SEDE PROPRIA IPMU 40.000,00 40.000,00 000  000%
MANUTENGAO DA AUTARQUIA - IPMU 203000000  1.136.274,26 893.725,74  44,03%
APOSENTADORIAS E PENSOES IPMU 4401000000  20.039.325,08 23.970.674,92  5447%
BENEFICIOS DA PREVIDENCIA - LICENGA SAUDE 70.000,00 70.000,00 000  000%
RESERVA LEGAL DO RRPS 2.750.000,00 2.750.000,00 0,00%
TOTAL ORGAMENTARIO 48.900.000,00 24.035.599,34 24.864.40066  50,85%

IPMU/142/2021 Fluxo de Caixa dos Investimentos e Proje¢do Orgamentdria
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

1- INTRODUCAO

Relatério Mensal de da Evolucao da Execucdo do Orgamento, Fluxo de Caixa e Fluxo dos
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao més de
setembro de 2021, em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia
dos produtos que compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de
Investimentos e 3.2.7- Comité de Investimentos do Manual Pré-Gestdo, versao 3.2, Programa de
Certificagao Institucional e Modernizacao da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Portaria MPS n° 185/2015, alterada
pela Portaria MF n°® 577/2017).

2- FLUXO DE CAIXA DOS INVESTIMENTOS

Apresentacao do Fluxo de Caixa dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba — IPMU acumulado no ano até o més de Setembro/2021. Saldo inicial no exercicio de
2021 foi de R$ 424.595.773,03 (quatrocentos e vinte e quatro mil, quinhentos e noventa e
cinco mil, setecentos e setenta e trés reais e trés centavos). No encerramento do més de
Setembro/2021 a carteira do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
saldo de R$ 417.430.617,19 (quatrocentos e dezessete milhdes, quatrocentos e trinta mil,
seiscentos e dezessete reais e dezenove centavos). Foi resgatado no periodo R$ 58.775.917,43
(cinquenta e oito milhdes, setecentos e setenta e cinco mil, novecentos e dezessete reais e
quarenta e trés centavos). Foi investido no periodo R$ 54.286.895,39 (cinquenta e quatro
milhées, duzentos e oitenta e seis mil, oitocentos e noventa e cinco reais e trinta e nove
centavos). O resultado negativo dos Investimentos acumulado no ano é de R$ 2.676.133,81
(dois milhGes, dez mil, trezentos e dezoito reais e vinte e seis centavos).

A Autarquia foi descapitalizada em R$ 4.489.022,04 (quatro milhées, quatrocentos e
oitenta e nove mil, vinte e dois reais e quatro centavos), porque as despesas foram
superiores as receitas arrecadas.

Quadro sintetiza as informacodes

FLUXO DE CAIXA ACUMULADO DOS INVESTIMENTOS

S§l§o Aplicaic;ées Resg'ate Desé?io Agi’o Result':ado Saldo Final
Inicial ate ate ate ate ate 30/09/2021
01/01/2021 | 30/09/2021 | 30/09/2021 | 30/09/2021 || 30/09/2021 | 30/09/2021
424.595.773,03 | 54.286.895,39| 58.775.917,43| 19.154.954,40| 16.478.820,59| -2.676.133,81 417.430.617,19

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.680-000
Telefone/Fax : (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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3- DEMONSTRACAO

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

INVESTIMENTOS

Banco: 2004 - BB Previdenciario RF TP Xl Fi

ANALITICA DO FLUXO DE CAIXA DOS

Data I:’i‘i‘ilzl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento | Saldo Final
29/01/2021 6.786.833,43 0,00 0,00 0,00 19.420,94 6.806.254,37
17/02/2021 6.806.254,37 0,00 172.592,04 0,00 0,00 6.633.662,33
26/02/2021 6.633.662,33 0,00 0,00 0,00 172.592,04 6.806.254,37
26/02/2021 6.806.254,37 0,00 0,00 157,60 0,00 6.806.096,77
26/02/2021 6.806.096,77 0,00 0,00 172.592,04 0,00 6.633.504,73
31/03/2021 6.633.504,73 0,00 0,00 0,00 26.001,93 6.659.506,66
30/04/2021 6.659.506,66 0,00 0,00 0,00 27.077,71 6.686.584,37
31/05/2021 6.686.584,37 0,00 0,00 0,00 49.934, 98 6.736.519,35
30/06/2021 6.736.519,35 0,00 0,00 0,00 23.458,80 6.759.978,15
30/07/2021 6.759.978,15 0,00 0,00 0,00 44 371,69 6.804.349,84
16/08/2021 6.804.349,84 0,00 0,00 0,00 177.303,35 6.981.653,19
16/08/2021 6.981.653,19 0,00 177.303,35 0,00 0,00 6.804.349,84
16/08/2021 6.804.349,84 0,00 0,00 177.303,35 0,00 6.627.046,49
31/08/2021 6.627.046,49 0,00 0,00 0,00 30.314,71 6.657.361,20
30/09/2021 6.657.361,20 0,00 0,00 0,00 86.377,64 6.743.738,84
Total do Banco 0,00| 349.895,39 157,60| 306.958,40|  306.800,80

Banco: 2009 - BB Previdenciario Renda Fixa Alocacgao Ativa

Data I:::iigl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 60.105.619,51 0,00 0,00 331.996,56 0,00 59.773.622,95
26/02/2021 59.773.622,95 0,00 0,00 546.292,79 0,00 59.227.330,16
31/03/2021 59.227.330,16 0,00 0,00 249.432,81 0,00 58.977.897,35
30/04/2021 58.977.897,35 0,00 0,00 0,00 366.525,93 59.344.423,28
31/05/2021 59.344.423,28 0,00 0,00 0,00 285.336,12 59.629.759,40
30/06/2021 59.629.759,40 0,00 0,00 0,00 66.484,89 59.696.244 29
30/07/2021 59.696.244,29 0,00 0,00 149.034,66 0,00 59.547.209,63
31/08/2021 59.547.209,63 0,00 0,00 267.294,33 0,00 59.279.915,30
30/09/2021 59.279.915,30 0,00 0,00 3.149,00 0,00 59.276.766,30
Total do Banco 0,00 0,00/ 1.547.200,15| 718.346,94 -828.853,21

Rua Parana n° 408 - Centro - Ubatuba — Sao Paulo — Cep. 11.680-000
Telefone/Fax : (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2010 - BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B5 + TP

Saldo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 9.470.364,98 0,00 0,00 160.620,56 0,00 9.309.744,42
26/02/2021 9.309.744,42 0,00 0,00 215.777,40 0,00 9.093.967,02
26/02/2021 9.093.967,02 0,00 0,00 0,01 0,00 9.093.967,01
31/03/2021 9.093.967,01 0,00 0,00 108.161,38 0,00 8.985.805,63
30/04/2021 8.985.805,63 0,00 0,00 0,00 42.749,66 9.028.555,29
31/05/2021 9.028.555,29 0,00 0,00 0,00 122.193,33 9.150.748,62
30/06/2021 9.150.748,62 0,00 0,00 0,00 70.248,27 9.220.996,89
30/07/2021 9.220.996,89 0,00 0,00 71.590,20 0,00 9.149.406,69
31/08/2021 9.149.406,69 0,00 0,00 205.074,88 0,00 8.944.331,81

30/09/2021| 8.944.331,81 0,00 0,00 116429,37 0| 8.827.902,44
Total do Banco 0,00 0,00/ 877.653,80| 235.191,26 -642.462,54

Banco: 2011 - BB Previdenciario RF Alocagao Ativa Retorno Total FIC FlI

Saldo

Data Furd esiial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 12.308.791,34 0,00 0,00 57.379,16 0,00 12.251.412,18
26/02/2021 12.251.412,18 0,00 0,00 113.732,21 0,00| 12.137.679,97
31/03/2021 12.137.679,97 0,00 0,00 41.854,07 0,00 12.095.825,90
30/04/2021 12.095.825,90 0,00 0,00 0,00 85.581,74|  12.181.407,64
31/05/2021 12.181.407,64 0,00 0,00 0,00 73.254,80|  12.254.662,44
30/06/2021 12.254.662,44 0,00 0,00 0,00 5.738,54 12.260.400,98
30/07/2021 12.260.400,98 0,00 0,00 13.630,17 0,00 12.246.770,81
31/08/2021 12.246.770,81 0,00 0,00 55.707,47 0,00 12.191.063,34
30/09/2021 12.191.063,34 0,00 0,00 0,00 13.070,60 12.204.133,94
Total do Banco 0,00 0,00 282.303,08| 177.645,68 -104.657,40

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sao Paulo — Cep. 11.680-000
Telefone/Fax : (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Pagina 3 de 16




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Banco: 2012 - BB Agoes FIC FI BDR Agoes Nivel |
Data I::igzl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
22/02/2021 0,00 172.592,04 0,00 0,00 0,00 172.592,04
26/02/2021 172.592,04 0,00 0,00 0,00 1.228,22 173.820,26
31/03/2021 173.820,26 0,00 0,00 0,00 6.498,09 180.318,35
05/04/2021 180.318,35|  8.300.000,00 0,00 0,00 0,00 8.480.318,35
30/04/2021 8.480.318,35 0,00 0,00 7.726,31 0,00 8.472.592,04
30/04/2021 8.472.592,04 0,00 0,00 117.873,85 0,00 8.354.718,19
31/05/2021 8.354.718,19 0,00 0,00 226.631,95 0,00 8.128.086,24
30/06/2021 8.128.086,24 0,00 0,00 189.188,12 0,00 7.938.898,12
30/07/2021 7.938.898,12 0,00 0,00 -416.211,51 0,00 8.355.109,63
17/08/2021 8.355.109,63 177.303,35 0,00 0,00 0,00 8.532.412,98
31/08/2021 8.532.412,98 0,00 0,00 0,00 129.673,63 8.662.086,61
31/08/2021 8.662.086,61 0,00 0,00 -117.482, 41 0,00 8.779.569,02
30/092021 8.779.569,02 0,00 0,00 0,00 54479,51| 8.834.048,53
Total do Banco 8.649.895,39 0,00/ 541.420,23| 725.573,37 184.153,14

Banco: 2013 - BB Agoes Retorno Total

Saldo

Data Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
01/09/2021 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13/09/2021 0,00 2.200.000,00 0,00 0,00 0,00 2.200.000,00
30/092021 2.200.000,00 0,00 0,00 128.713,16 0,00 2.071.286,84
Total do Banco 2.200.000,00 0,00 128.713,16 0,00 -128.713,16
Banco: 204 os Publico D

Data I::igZI Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 22.901.635,47 0,00 0,00 0,00 798.103,59 23.699.739,06
26/02/2021 23.699.739,06 0,00 0,00 0,00 578.413,16 24.278.152,22
31/03/2021 24.278.152,22 0,00 0,00 0,00 641.038,23 24.919.190,45
01/04/2021 24.919.190,45 0,00| 18.268.012,89 0,00 0,00 6.651.177,56
01/04/2021 6.651.177,56 0,00 0,00 0,00 6.680.707,36 13.331.884,92
01/04/2021 13.331.884,92 0,00 6.680.707,36 0,00 0,00 6.651.177,56
01/04/2021 6.651.177,56 0,00 0,00 0,00 29.529,80 6.680.707,36
01/04/2021 6.680.707,36 0,00 0,00 6.680.707,36 0,00 0,00
Total do Banco 0,00 | 24.948.720,25 0,00 | 2.047.084,78| 2.047.084,78
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2043 - CEF Titulos Publicos - NTN-B 2024

Data I::i::l Aplicagodes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 44.802.709,71 0,00 0,00 64.785,27 0,00| 44.737.924 44
17/02/2021 44.737.924 44 0,00/ 1.138.042,09 0,00 0,00 43.599.882,35
26/02/2021 43.599.882,35 0,00 0,00 0,00 1.138.042,08| 44.737.924,43
26/02/2021 44.737.924,43 0,00 0,00 1.138.042,08 0,00| 43.599.882,35
26/02/2021 43.599.882,35 0,00 0,00 615.724,33 0,00| 42.984.158,02
31/03/2021 42.984.158,02 0,00 0,00 0,00 39.126,31|  43.023.284,33
30/04/2021 43.023.284,33 0,00 0,00 0,00 648.297,07| 43.671.581,40
31/05/2021 43.671.581,40 0,00 0,00 0,00 240.48272| 43.912.064,12
30/06/2021 43.912.064,12 0,00 0,00 135.046,43 0,00 43.777.017,69
30/07/2021 43.777.017,69 0,00 0,00 71.722,00 0,00| 43.705.295,69
16/08/2021 43.705.295,69 0,00 0,00 0,00 1.189.259,70|  44.894.55539
16/08/2021 44 894 55539 0,00 1.189.259,70 0,00 0,00 43.705.295,69
16/08/2021 43.705.295,69 0,00 0,00 1.189.259,70 0,00 42.516.035,99
31/08/2021 42.516.036,00 0,00 0,00 8.845,96 0,00| 42.507.190,04
31/08/2021 42.507.190,04 0,00 0,00 0,01 0,00 42.507.190,03
30/09/2021 42.507.190,03 0,00 0,00 0,00 417.629,32| 42.924.819,35
Total do Banco 0,00, 2.327.301,79 896.124,00| 1.345.535,42 449.411,42

Banco: 2049 - Caixa Brasil IMA-B 5+ Titulos Publicos LP

Data I::i‘::l Aplicagdes Resgates Desigio Rendimento | Saldo Final
29/01/2021 13.836.751,59 0,00 0,00 234.744,00 0,00/ 13.602.007,59
26/02/2021 13.602.007,59 0,00 0,00 319.561,45 0,00 13.282.446,14
31/03/2021 13.282.446,14 0,00 0,00 158.735,03 0,00 13.123.711,11
30/04/2021 13.123.711,11 0,00 0,00 0,00 59.066,15| 13.182.777,26
31/05/2021 13.182.777,26 0,00 0,00 0,00 183.40374|  13.366.181,00
30/06/2021 13.366.181,00 0,00 0,00 0,00 103.207,04 13.469.388,04
30/07/2021 13.469.388,04 0,00 0,00 103.024,97 0,00 13.366.363,07
31/08/2021 13.366.363,07 0,00 0,00 314.994 82 0,00 13.051.368,25
30/09/2021 13.051.368,25 0,00 0,00 165.122,40 0,00 12.886.245,85
Total do Banco 0,00 0,00| 1.296.182,67| 345.676,93 -950.505,74
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2050 - Caixa Fl Brasil IMAD Titulos Publicos RF LP

Saldo

Data Tnicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 57.419.792,55 0,00 0,00 500.978,86 0,00 56.918.813,69
26/02/2021 56.918.813,69 0,00 0,00 876.860,65 0,00 56.041.953,04
31/03/2021 56.041.953,04 0,00 0,00 266.079,92 0,00 55.775.873,12
30/04/2021 55.775.873,12 0,00 0,00 0,00 351.524,56 56.127.397,68
31/05/2021 56.127.397,68 0,00 0,00 0,00 585.195,52 56.712.593,20
30/06/2021 56.712.593,20 0,00 0,00 0,00 227.624,41 56.940.217,61
30/07/2021 56.940.217 61 0,00 0,00 226.987,10 0,00 56.713.230,51
31/08/2021 56.713.230,51 0,00 0,00 644.899,51 0,00 56.068.331,00
30/09/2021 56.068.331,00 0,00 0,00 87.340,99 0,00 55.980.990,01
Total do Banco 0,00 0,00| 2.603.147,03| 1.164.344,49| -1.438.802,54

Banco: 2052 - Itau Institucional Alocagao Dinamica RF FICFI

Saldo

Data —— Aplicagodes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 64.309.650,37 0,00 0,00 0,00 86.132,23| 64.395.782,60
26/02/2021 64.395.782,60 0,00  3.000.000,00 0,00 0,00 61.395.782,60
26/02/2021 61.395.782,60 0,00 0,00 0,00 38.262,75| 61.434.04535
23/03/2021 61.434.045,35 0,00| 3.000.000,00 0,00 0,00| 58.434.04535
31/03/2021 58.434.045,35 0,00 0,00 0,00 87.553,27| 58.521.598,62
27/04/2021 58.521.598,62 0,00  3.000.000,00 0,00 0,00 55521.598,62
30/04/2021 55.521.598,62 0,00 0,00 0,00 62.118,21| 55.583.716,83
26/05/2021 55.583.716,83 0,00/  3.000.000,00 0,00 0,00| 52.583.716,83
31/05/2021 52.583.716,83 0,00 0,00 0,00 149.213,35|  52.732.930,18
30/06/2021 52.732.930,18 0,00 0,00 0,00 151.019,36 |  52.883.949,54
30/07/2021 52.883.949,54 0,00 0,00 0,00 82.43545| 52.966.384,99
31/08/2021 52.966.384,99 0,00 0,00 0,00 162.352,71|  53.128.737,70
30/09/2021 53.128.737,70 0,00 0,00 0,00 44464664 53.573.384,34
Total do Banco 0,00 | 12.000.000,00 0,00| 1.263.733,97| 1.263.733,97
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

N -

Data Saldo Inicial Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/01/2021 13.524.859,82 70.000,00 0,00 0,00 0,00 13.594.859,82
27/01/2021 13.594.859,82 0,00 2.900.000,00 0,00 0,00 10.694.859,82
29/01/2021 10.694.859,82 0,00 0,00 0,00 1.387,66 10.696.247,48
01/02/2021 10.696.247,48 265.000,00 0,00 0,00 0,00 10.961.247,48
08/02/2021 10.961.247,48 825.000,00 0,00 0,00 0,00 11.786.247,48
25/02/2021 11.786.247,48 0,00 2.800.000,00 0,00 0,00 8.986.247,48
26/02/2021 8.986.247,48 3.240.000,00 0,00 0,00 0,00 12.226.247,48
26/02/2021 12.226.247 48 0,00 0,00 0,00 -12.975,89 12.213.271,59
04/03/2021 12.213.271,59 0,00 10.000,00 0,00 0,00 12.203.271,59
30/03/2021 12.203.271,59 338.000,00 0,00 0,00 0,00 12.541.271,59
31/03/2021 12.541.271,59 0,00 0,00 0,00 11.267,40 12.5562.538,99
30/04/2021 12.552.538,99 330.000,00 0,00 0,00 0,00 12.882.538,99
30/04/2021 12.882.538,99 0,00 0,00 0,00 21.432,01 12.903.971,00
10/05/2021 12.903.971,00 73.000,00 0,00 0,00 0,00 12.976.971,00
31/05/2021 12.976.971,00 320.000,00 0,00 0,00 0,00 13.296.971,00
31/05/2021 13.296.971,00 0,00 0,00 0,00 43.270,59 13.340.241,59
09/06/2021 13.340.241,59 72.000,00 0,00 0,00 0,00 13.412.241,59
11/06/2021 13.412.241,59 2.230.000,00 0,00 0,00 0,00 15.642.241,59
16/06/2021 15.642.241,59 100.000,00 0,00 0,00 0,00 15.742.241,59
22/06/2021 15.742.241,59 0,00 10.000,00 0,00 0,00 15.732.241,59
24/06/2021 15.732.241,59 0,00 4.000.000,00 0,00 0,00 11.732.241,59
30/06/2021 11.732.241,59 230.000,00 0,00 0,00 0,00 11.962.241,59
30/06/2021 11.962.241,59 0,00 0,00 0,00 38.103,08 12.000.344,67
12/07/2021 12.000.344,67 60.000,00 0,00 0,00 0,00 12.060.344,67
28/07/2021 12.060.344,67 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 9.060.344,67
30/07/2021 9.060.344,67 340.000,00 0,00 0,00 0,00 9.400.344,67
30/07/2021 9.400.344,67 0,00 0,00 0,00 34.354,46 9.434.699,13
03/08/2021 9.434.699,13 100.000,00 0,00 0,00 0,00 9.534.699,13
09/08/2021 9.534.699,13 60.000,00 0,00 0,00 0,00 9.594.699,13
26/08/2021 9.594.699,13 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 6.594.699,13
31/08/2021 6.594.699,13 300.000,00 0,00 0,00 0,00 6.894.699,13
31/08/2021 6.894.699,13 0,00 0,00 0,00 20.306,30 6.915.005,43
08/09/2021 6.915.005,43 170.000,00 0,00 0,00 0,00 7.085.005,43
16/09/2021 7.085.005,43 100.000,00 0,00 0,00 0,00 7.185.005,43
23/09/2021 7.185.005,43 0,00 3.000.000,00 0,00 0,00 4.185.005,43
29/09/2021 4.185.005,43 250.000,00 0,00 0,00 0,00 4.435.005,43
30/09/2021 4.435.005,43 0,00 0,00 0,00 22.575,47 4.457.580,90
Total do Banco 9.473.000,00 18.720.000,00 12.975,89 192.696,97 179.721,08
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba - Sdo Paulo — Cep. 11.680-000
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2056 - Santander Ativo RF FIC

Data If:i::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
07/01/2021 1.802.732,12 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.792.732,12
29/01/2021 1.792.732,12 0,00 0,00 0,00 562,11 1.793.294,23
01/02/2021 1.793.294,23 15.000,00 0,00 0,00 0,00 1.808.294,23
26/02/2021 1.808.294,23 0,00 0,00 0,00 -2.104,49 1.806.189,74
12/03/2021 1.806.189,74 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.796.189,74
31/03/2021 1.796.189,74 0,00 0,00 0,00 1.645,68 1.797.835,42
06/04/2021 1.797.835,42 50.000,00 0,00 0,00 0,00 1.847.835,42
30/04/2021 1.847.835,42 330.000,00 0,00 0,00 0,00 2.177.835,42
30/04/2021 2.177.835,42 0,00 330.000,00 0,00 0,00 1.847.835,42
30/04/2021 1.847.835,42 0,00 0,00 0,00 3.158,12 1.850.993,54
31/05/2021 1.850.993,54 0,00 0,00 0,00 6.176,47 1.857.170,01
22/06/2021 1.857.170,01 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.847.170,01
22/06/2021 1.847.170,01 10.000,00 0,00 0,00 0,00 1.857.170,01
30/06/2021 1.857.170,01 0,00 0,00 0,00 5.536,24 1.862.706,25
05/07/2021 1.862.706,25 0,00 10.000,00 0,00 0,00 1.852.706,25
12/07/2021 1.852.706,25 60.000,00 0,00 0,00 0,00 1.912.706,25
12/07/2021 1.912.706,25 0,00 60.000,00 0,00 0,00 1.852.706,25
30/07/2021 1.852.706,25 0,00 0,00 0,00 5.231,93 1.857.938,18
31/08/2021 1.857.938,18 20.000,00 0,00 0,00 0,00 1.877.938,18
31/08/2021 1.877.938,18 0,00 0,00 0,00 422672 1.882.164,90
30/09/2021 1.882.164,90 0,00 0,00 0,00 5.743,65 1.887.908,55
Total do Banco 485.000,00 |  430.000,00 2.104,49 32.280,92 30.176,43
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2057 - Santander Fl Global Equities Mult. Inv. Ext.

Data I::igzl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/03/2021 0,00/  1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
19/03/2021 1.000.000,00 85.000,00 0,00 0,00 0,00 1.085.000,00
31/03/2021 1.085.000,00 0,00 0,00 6.471,51 0,00 1.078.528,49
06/04/2021 1.078.528,49|  8.300.000,00 0,00 0,00 0,00 9.378.528,49
06/04/2021 9.378.528,49 100.000,00 0,00 0,00 0,00 9.478.528,49
09/04/2021 9.478.528,49 87.000,00 0,00 0,00 0,00 9.565.528,49
19/04/2021 9.565.528,49 |  2.330.000,00 0,00 0,00 0,00 11.895.528,49
30/04/2021 11.895.528,49 0,00 0,00 166.674,67 0,00| 11.728.853,82
04/05/2021 11.728.853,82 116.000,00 0,00 0,00 0,00| 11.844.853,82
31/05/2021 11.844.853,82 0,00 0,00 413.673,62 0,00| 11.431.180,20
30/06/2021 11.431.180,20 0,00 0,00 322.799,24 0,00/ 11.108.380,96
30/07/2021 11.108.380,96 0,00 0,00 -577.435,96 0,00( 11.685.816,92
31/08/2021 11.685.816,92 0,00 0,00 -153.058,68 0,00 11.838.875,60
30/092021 11.838.875,60 0,00 0,00 -157.494,64 0,00 11.996.370,24
Total do Banco 12.018.000,00 0,00| 909.619,04| 887.989,28 -21.629,76

Banco: 2064 - Caixa FIC Brasil RF Ativa LP

Data I::i‘:zl Aplicagodes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 8.128.183,61 0,00 0,00 0,00 6.788,11 8.134.971,72
26/02/2021 8.134.971,72 0,00 0,00 42.164,06 0,00 8.092.807,66
31/03/2021 8.092.807,66 0,00 0,00 0,00 26.480,13 8.119.287,79
30/04/2021 8.119.287,79 0,00 0,00 0,00 42.605,83 8.161.893,62
31/05/2021 8.161.893,62 0,00 0,00 0,00 16.085,51 8.177.979,13
30/06/2021 8.177.979,13 0,00 0,00 0,00 8.619,75 8.186.598,88
30/07/2021 8.186.598,88 0,00 0,00 49.687,03 0,00 8.136.911,85
31/08/2021 8.136.911,85 0,00 0,00 114.110,34 0,00 8.022.801,51
30/092021 8.022.801,51 0,00 0,00 0,00 39.544 23 8.062.345,74
Total do Banco 0,00 0,00 205.961,43 140.123,56 -65.837,87
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Banco: 2065 - Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica Renda Fixa

Data I::i::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 61.257.318,74 0,00 0,00 0,00 15.49265| 61.272.811,39
26/02/2021 61.272.811,39 0,00 0,00 310.985,54 0,00| 60.961.825385
31/03/2021 60.961.825,85 0,00 0,00 0,00 183.525,15|  61.145.351,00
30/04/2021 61.145.351,00 0,00 0,00 0,00 406.328,02| 61.551.679,02
31/05/2021 61.551.679,02 0,00 0,00 0,00 146.917,23| 61.698.596,25
30/06/2021 61.698.596,25 0,00 0,00 1.860,76 0,00| 61.696.735,49
30/07/2021 61.696.735,49 0,00 0,00 478.532,66 0,00| 61.218.202,83
31/08/2021 61.218.202,83 0,00 0,00 887.409,10 0,00| 60.330.793,73
30/09/2021 60.330.793,73 0,00 0,00 0,00 214.146,44| 60.544.940,17
Total do Banco 0,00 0,00| 1.678.788,06| 966.409,49 -712.378,57

Banco: 2066 - Caixa Fl Acoes SMALL CAPS Ativo

Data I::i‘iizl Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 15.384.565,17 0,00 0,00 535.225,92 0,00 14.849.339,25
02/02/2021 14.849.339,25 58.000,00 0,00 0,00 0,00 14.907.339,25
12/02/2021 14.907.339,25 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 16.057.339,25
26/02/2021 16.057.339,25 0,00 0,00 369.689,24 0,00 15.687.650,01
31/03/2021 15.687.650,01 0,00 0,00 0,00 742.111,59 16.429.761,60
30/04/2021 16.429.761,60 0,00 0,00 0,00 718.636,24 17.148.397,84
14/05/2021 17.148.397,84 770.000,00 0,00 0,00 0,00| 17.918.397,84
31/05/2021 17.918.397,84 0,00 0,00 0,00 1.166.497,21 19.084.895,05
30/06/2021 19.084.895,05 0,00 0,00 0,00 207.374,28 19.292.269,33
01/07/2021 19.292.269,33 115.000,00 0,00 0,00 0,00 19.407.269,33
16/07/2021 19.407.269,33 1.100.000,00 0,00 0,00 0,00 20.507.269,33
30/07/2021 20.507.269,33 0,00 0,00 1.066.241,85 0,00 19.441.027,48
31/08/2021 19.441.027 48 0,00 0,00 974.711,41 0,00 18.466.316,07
30/09/2021 18.466.316,07 0,00 0,00 1.204.885,52 0,00 17.261.430,55
Total do Banco 3.193.000,00 0,00| 4.150.753,94| 2.834.619,32| -1.316.134,62
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

Banco: 2067 - Caixa Fl A¢oes Infraestrutura

Data Ifx:ic'::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 15.114.789,71 0,00 0,00 622.507,66 0,00| 14.492.282,05
02/02/2021 14.492.282 05 58.000,00 0,00 0,00 0,00| 14.550.282,05
12/02/2021 14.550.282,05|  1.150.000,00 0,00 0,00 0,00| 15.700.282,05
26/02/2021 15.700.282,05 0,00 0,00 878.611,53 0,00 14.821.670,52
31/03/2021 14.821.670,52 0,00 0,00 0,00 918.44841| 15.740.118,93
30/04/2021 15.740.118,93 0,00 0,00 0,00 28540574 | 16.025.524,67
14/05/2021 16.025.524 67 770.000,00 0,00 0,00 0,00| 16.795.524,67
31/05/2021 16.795.524 67 0,00 0,00 0,00 811.224,27 17.606.748,94
02/06/2021 17.606.748 94 115.000,00 0,00 0,00 0,00| 17.721.748,94
30/06/2021 17.721.748,94 0,00 0,00 95.113,56 0,00| 17.626.635,38
16/07/2021 17.626.635,38 |  1.100.000,00 0,00 0,00 0,00| 18.726.635,38
30/07/2021 18.726.635,38 0,00 0,00 583.798,68 0,00 18.142.836,70
31/08/2021 18.142.836,70 0,00 0,00 317.163,11 0,00| 17.825.673,59
30/09/2021 17.825.673,59 0,00 0,00 335.915,58 0,00| 17.489.758,01
Total do Banco 3.193.000,00 0,00| 2.833.110,12| 2.015.078,42 -818.031,70

Banco: 2068 - Caixa Institucional Fl Acoes Fl A¢oes BDR Nivel |

Data Ii:i‘ii:l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento | Saldo Final
23/02/2021 0,00 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 1.150.000,00
26/02/2021 1.150.000,00 0,00 0,00 0,00 3.012,05 1.153.012,05
02/03/2021 1.153.012,05 110.000,00 0,00 0,00 0,00 1.263.012,05
08/03/2021 1.263.012,05 80.000,00 0,00 0,00 0,00 1.343.012,05
31/03/2021 1.343.012,05 0,00 0,00 0,00 42.031,32 1.385.043 37
05/04/2021 1.385.043,37 8.350.000,00 0,00 0,00 0,00 9.735.043,37
30/04/2021 9.735.043,37 0,00 0,00 45.043,37 0,00 9.690.000,00
30/04/2021 9.690.000,00 0,00 0,00 58.890,96 0,00 9.631.109,04
31/05/2021 9.631.109,04 0,00 0,00 365.431,93 0,00 9.265.677,11
30/06/2021 9.265.677,11 0,00 0,00 110.119,88 0,00 9.155.557,23
30/07/2021 9.155.557,23 0,00 0,00 -496.265,50 0,00 9.651.822,73
13/08/2021 9.651.822,73|  2.300.000,00 0,00 0,00 0,00| 11.951.822,73
31/08/2021 11.951.822,73 0,00 0,00 0,00 179.869,69 |  12.131.692 42
31/08/2021 12.131.692 42 0,00 0,00 -38.177,27 0,00 12.169.869,69
30/09/2021 12.169.869,69 0,00 0,00 30.436,32 0,00 12.139.433,37
Total do Banco 11.990.000,00 0,00/ 609.922,46| 759.355,83 149.433,37
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Banco: 2069 - Caixa Multimercado Multigestor Global Equites Inv. Ext.

Data Irs\:::il:1 Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
15/03/2021 0,00/ 1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00
31/03/2021 1.000.000,00 0,00 0,00 30.413,08 0,00 969.586,92
30/04/2021 969.586,92 0,00 0,00 166.674,67 0,00 802.912,25
30/04/2021 802.912,25 0,00 0,00 -166.674,67 0,00 969.586,92
30/04/2021 969.586,92 0,00 0,00 -16.041,56 0,00 985.628,48
14/05/2021 985.628,48 790.000,00 0,00 0,00 0,00 1.775.628,48
31/05/2021 1.775.628,48 0,00 0,00 17.044,56 0,00 1.758.583,92
30/06/2021 1.758.583,92 0,00 0,00 -3.657,67 0,00 1.762.241,59
14/07/2021 1.762.241,59 110.000,00 0,00 0,00 0,00 1.872.241,59
30/07/2021 1.872.241,59 0,00 0,00 0,00 72.980,14 1.945.221,73
23/08/2021 1.945.221,73 1.185.000,00 0,00 0,00 0,00 3.130.221,73
31/08/2021 3.130.221,73 0,00 0,00 0,00 6.578,32 3.136.800,05
30/09/2021 3.136.800,05 0,00 0,00 23.074,90 0,00 3.113.725,15
Total do Banco 3.085.000,00 0,00 70.532,54 99.257,69 28.725,15

Banco: 2073 - Bradesco FIC Fi Renda Fixa Alocagao Dinamica

Data I::i::l Aplicagdes Resgates Desagio Rendimento Saldo Final
29/01/2021 17.441.17491 0,00 0,00 101.032,23 0,00 17.340.142,68
26/02/2021 17.340.142,68 0,00 0,00 166.100,83 0,00 17.174.041,85
31/03/2021 17.174.041,85 0,00 0,00 93.082,72 0,00 17.080.959,13
30/04/2021 17.080.959,13 0,00 0,00 0,00 91.033,77 17.171.992,90
31/05/2021 17.171.992,90 0,00 0,00 0,00 72.813,74 17.244.806,64
30/06/2021 17.244.806,64 0,00 0,00 0,00 57.070,36 17.301.877,00
30/07/2021 17.301.877,00 0,00 0,00 34.634,68 0,00 17.267.242,32
31/08/2021 17.267.242,32 0,00 0,00 86.977,80 0,00 17.180.264,52
30/09/2021 17.180.264,52 0,00 0,00 26.456,45 0,00 17.153.808,07
Total do Banco 0,00 0,00/ 508.284,71| 220.917,87 -287.366,84
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba - Sao Paulo — Cep. 11.680-000
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

1- EVOLUCAO DAS RECEITAS E DESPESAS ORCAMENTARIAS

Balancete da Despesa - Até Setembro 2021

Autorizado Saldo Atual Empenhado %
DESPESAS 2.070.000,00 1.077.727,53 992.272,47 47,94%
AMPLIAGAO E REFORMA DA SEDE PROPRIA IPMU 40.000,00 40.000,00 0,00 0,00%
OBRAS E INSTALAGOES 40.000,00 40.000,00 0,00 0,00%
MANUTENGAO DA AUTARQUIA - IPMU 2.030.000,00 1.037.727,53 992.272,47 48,88%
OUTROS BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS DO SERVIDOR 500,00 500,00 0,00 0,00%
VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSOAL CIVIL 990.000,00 384.782,85 605.217,15 61,13%
OUTRAS DESPESAS VARIAVEIS - PESSOAL CIVIL 80.000,00 80.000,00 0,00 0,00%
OBRIGAGOES PATRONALIS - INTRA OFSS 160.000,00 94.575,09 65.424,91 40,89%
DIARIAS - PESSOAL CIVIL 4.500,00 4.500,00 0,00 0,00%
MATERIAL DE CONSUMO 40.000,00 19.882,46 20.117,54 50,29%
PASSAGENS E DESPESAS COM LOCOMOGAO 30.000,00 26.933,86 3.066,14 10,22%
SERVICOS DE CONSULTORIA 115.000,00 40.800,00 74.200,00 64,52%
OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA FiSICA 10.000,00 9.900,00 100,00 1,00%
OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 350.000,00 241.579,27 108.420,73 30,98%
SERVIGOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E COMUNICAGAO - 120.000,00 30.229,00 89.771,00 74,81%
PESSOA JURIDICA
OBRIGAGOES TRIBUTARIAS E CONTRIBUTIVAS 40.000,00 38.970,82 1.029,18 2,57%
APORTE PARA COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL DO RPPS 50.000,00 29.869,18 20.130,82 40,26%
EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 40.000,00 35.205,00 4.795,00 11,99%
APOSENTADORIAS E PENSOES IPMU 44.010.000,00 17.131.543,28 26.878.456,72 61,07%
APOSENTADORIAS, RESERVA REMUNERADA E REFORMAS 37.340.000,00 14.256.805,23 23.083.194,77 61,82%
PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 6.000.000,00 2.466.251,03 3.533.748,97 58,90%
SENTENGCAS JUDICIAIS 500.000,00 387.279,38 112.720,62 22,54%
INDENIZAGOES E RESTITUICOES 170.000,00 21.207,64 148.792,36 87,52%
BENEFICIOS DA PREVIDENCIA - LICENGA SAUDE 70.000,00 70.000,00 0,00 0,00%
OUTROS BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS DO SERVIDOR OU DO 70.000,00 70.000,00 0,00 0,00%
MILITAR
RESERVA LEGAL DO RRPS 2.750.000,00 2.750.000,00 0,00%
RESERVA DE CONTINGENCIA 2.750.000,00 2.750.000,00 0,00%
TOTAL ORGAMENTARIO 48.900.000,00 24.035.599,34 27.870.729,19 57.00%
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Especificacio da Receita Orcado Orcado 9/12 Total Arrecad.
CONTRIBUIGOES
SERVIDORES 14.450.000,00 10.837.500,00 8.071.542,08 74,48%
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO PREFEITURA 13.000.000,00 9.750.000,00 7.189.71523  7374%
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO - CAMARA 610.000,00 457.500,00 36422023  7961%
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO - IPMU 140.000,00 105.000,00 5700497  54,29%
CONTRIBUIGAO SERVIDOR ATIVO - LICENCIADOS 2.000,00 1.500,00 0 0,00%
CONTRIBUIGAO SERVIDOR RESCISAO 28.000,00 21.000,00 11690,16  5567%
CONTRIBUICAO SERVIDOR INATIVO - APOSENTADO 640.000,00 480.000,00 43250046  90,10%
CONTRIBUIGAO SERVIDOR INATIVO - PENSIONISTA 30.000,00 22.500,00 1641103  7294%
REMUNERAGAO DOS RECURSOS DO REGIME PROPRIO DE 5.500.000,00  4.125.000,00 574.873,28  13,94%
PREVIDENCIA SOCIAL -
TITULOS PUBLICOS - CUPOM E VENCIMENTO 4.515.000,00 3.386.250,00 9.008.088,14 266,02%
CEF TITULOS PUBLICOS NTN-C 2021 1.800.000,00 1.350.000,00  6.680.707,36  494,87%
CEF TITULOS PUBLICOS NTN-B 2024 1.800.000,00 1.350.000,00  2327.301,78 172,39%
OUTRAS RESTITUIGOES 15.000,00 11.250,00 79 0,70%
COMPENSAGOES FINANCEIRAS ENTRE O REGIME GERAL E O RPPS 900.000,00 675.000,00 1.329.263,19 196,93%
| CONTRIBUICAO PATRONAL 21.865.000,00 16.398.750,00 12.368.802,39 75,43%
| CONTR PATRONAL ATIVOS - INTRA-ORCAMENTARIA PMU 15.000.000,00  11.250.000,00 8254.552,62  7337%
CONTR PATRONAL ATIVO INTRA-ORGAMENTARIA CAMARA 710.000,00 532.500,00 417.31766  7837%
CONTR PATRONAL ATIVO INTRA-ORGAMENTARIA IPMU 160.000,00 120.000,00 6542491  5452%
CONTR PATRONAL INTRA-ORGCAMENTARIA RESCISOES 30.000,00 22.500,00 1370310  60,90%
CPSSS PATRONAL - PARCELAMENTOS - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 180.000,00 135.000,00 135.000,00  100,00%
PRINCIPAL - INTRA OFSS
CPSSS PATRONAL - PARCELAMENTOS - SERVIDOR CIVIL ATIVO - 660.000,00 495.000,00 701.260,11 141,67%
MULTAS E JUROS - INTRA OFSS
PMU - APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT 4.700.000,00 3.525.000,00 2528369,79  71,73%
ATUARIAL DO RPPS
CAMARA - APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT 220.000,00 165.000,00 12840555  77,82%
ATUARIAL DO RPPS
IPMU - APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT 50.000,00 37.500,00 2013082  53,68%
ATUARIAL DO RPPS
" RESCISGES - APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE 5.000,00 3.750,00 421632 11244%
DEFICIT ATUARIAL DO RPPS
RESTITUICOES - REPASSE CAMARA - OUTRAS RECEITAS - INTRA- 150.000,00 112.500,00 10042151  89,26%
ORGAMENTARIAS
RENDIMENTO NEGATIVO DOS RECURSOS DO RPPS 0 0 -15.080,38
2054 Santander Ativo RF Conta Previdenciaria 0 0 -12.975,89
2056 Santander Ativo RF FIC 0 0 -2.104,49
TOTAL DAS RECEITAS ORGAMENTARIAS 46.330.000,00 34.747.500,00 31.337.488,70  90,19%
TOTAL DAS RECEITAS ORCAMENTARIAS + REPASSE FINANCEIRO 48.790.000,00 36.592.500,00 32.882.889,02  89,86%
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3- EVOLUCAO E PROJE(OES

Receitas

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, arrecadou R$ 31.337.488,70 (trinta e um
milhGes, trezentos e trinta e sete mil, quatrocentos e oitenta e oito reais e setenta centavos). O Repasse
Financeiro referente a Unidade Gestora Unica da Prefeitura Municipal de Ubatuba (folha dos
aposentados e pensionitas) foi de R$ 1.545.400,32 (um milhdo, quinhentos e quarenta e cinco mil,
quatrocentos reais e trinta e dois centavos). No total foi arrecadado R$ 32.882.889,02 (trinta e dois
milhdes, oitocentos e oitenta e dois mil, oitocentos e oitenta e nove reais e dois centavos). Ou 89,86% do
que foi projetado para os primeiros 09 (nove) meses do ano.

Das “Receitas de Investimentos” realizadas financeiramente, foram orcadas para o exercicio de 2021 o
valor de R$ 10.015.000,00 (dez milhées e quinze mil reais) e arrecadados até setembro de 2021 o valor
de R$ 9.582.961,42 (nove milhdes, quinhentos e oitenta e dois mil, novecentos e sessenta e um reais e
quarenta e dois centavos), impulsionados pelo Vencimento dos Titulos Publicos NTN-C 2021 em abril de
2021.

Com as “Receitas de Contribui¢des” (Servidores, Patronal, Compensacado Previdenciaria e Outras) foram
arrecadados R$ 21.769.607,66 (vinte milhdes, quinhentos e setenta e seis mil, oitocentos e oito reais e
setenta e um centavos) dos R$ 27.922.500,00 (vinte e sete milhdes, novecentos e vinte e dois mil,
quinhentos reais) projetados para até o final deste més de setembro/2021, representando 77,96%.

Um déficit de arrecadagdo de R$ 6.152.892,34 (seis milhdes, cento e cinquenta e dois mil,
oitocentos e noventa e dois reais e trinta e quatro centavos).

Projecdo da Receita de Contribui¢ées — 2021

Orgada Orgado 09/12 Arrecadado A Arrecadar - Ano
R$ 37.230.000,00 R$ 27.922.500,00 R$ 21.769.607,66 R$ 15.460.392,34

40.000.000,00 37.230.000,00

27.922.500,00

30.000.000,00 21.769.607,66

20.000.000,00
10.000.000,00

0,00 ;
-10.000.000,00 Receitas 2021
-20.000.000,00 PEp—

M Orcamento  ® Orgamento 09/2021 Arrecadado Diferenga
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Despesas

Quanto as despesas, o Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU utilizou 57,00% da dotacdo
orcamentaria para o exercicio de 2021. O maior percentual das despesas com “Aposentadorias e

PensGes”, 61,07% do que fol projetado orcamentariamente para o pagamento de beneficios
previdenciarios. Os gastos com a manutengdo da autarquia foram de 47,94% do estimado para o ano.

Balancete da Despesa - Até Setembro 2021

Autorizado
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2.070.000,00
AMPLIA@AO E REFORMA DA SEDE PROPRIA IPMU 40.000,00
MANUTENCI-\O DA AUTARQUIA - IPMU 2.030.000,00
APOSENTADORIAS E PENSOES IPMU 44.010.000,00
BENEFICIOS DA PREVIDENCIA - LICENGCA SAUDE 70.000,00
RESERVA LEGAL DO RRPS 2.750.000,00
TOTAL ORCAM ENTARIO 48.900.000,00

Saldo Atual
1.077.727,53
40.000,00
1.037.727,53
17.131.543,28
70.000,00
2.750.000,00
24.035.599,34

Empenhado
992.272,47
0,00
992.272,47
26.878.456,72
0,00

27.870.729,19

%
47,94%
0,00%
48,88%
61,07%
0,00%
0,00%
57.00%

Considerando a Folha de Pagamento dos Inativos de R$ 2.907.781,80 no més de Setembro/2021,
projeta-se um desembolso com o Pagamento de Beneficios mensais, mais a segunda parcela do 13°

salario, até o final do exercicio de 2021 de R$ 10.700.000,00 (dez milhées e quinhentos mil reais).

Ubatuba, 15 de Outubro de 2021

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro

Wellington Diniz
Contado
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INCERTEZAS, INFLACAO MAIS ALTA, JUROS MAIS ALTOS E CRESCIMENTO MAIS BAIXO

No ambito doméstico, o terceiro trimestre do ano foi dominado pela deterioragdo nas premissas
macroecondmicas e altos e baixos nas relagdes entre os poderes da Republica. As noticias positivas dos bons
indicadores sanitarios e de mobilidade sequer fizeram preco nos ativos de risco. Houve piora na percepgao de
risco fiscal (o chamado “meteoro” dos precatérios) e forte revisdo altista nas expectativas de inflagdo. Os
mercados se moveram para precificar um ciclo de aperto monetario mais forte e consequentemente uma taxa
de crescimento da atividade economica mais baixa.

No ambiente internacional o foco esteve voltado para: i) a piora das taxas de contaminagdo pela variante Delta
e subsequente melhora nas ultimas semanas; ii) a preocupagdo de que a normalizagdo das cadeias globais de
suprimento possa levar mais tempo, implicando em pressdes mais duradouras sobre os precos de bens; iii) a
clara mudanga de tom do Federal Reserve para a retirada de estimulos monetarios e timing de alta das taxas
de juros nos EUA; iv) a China, onde diversos eventos se acumularam, também levando a revisdes de
crescimento com taxas mais baixas.

No caso da China, de forma bastante simplista, um novo mix de politicas (chamado de Common Prosperity)
busca favorecer, no longo prazo, o crescimento das pequenas e médias empresas e da classe média. O governo
implementou mudangas regulatdrias com efeito nas operagdes dos setores de tecnologia voltado ao consumo,
educacdo e imobiliario, implicando em incertezas sobre novas interferéncias e taxas de crescimento mais
baixas (mais prémio de risco). Como se ndo bastasse, preocupagdes sobre escassez de energia se acentuaram
desde meados de setembro trazendo ainda mais ruidos para um ambiente que ja estava sensivel.

Diante de tais eventos, o reflexo nos ativos de risco foi claramente negativo. Nas commaodities, houve uma
dispersdo forte entre os pregos das metalicas expostas ao crescimento global como minério e cobre, que
cairam, e de energia (petrdleo e gds), que subiram com limitagdes de oferta.

Conseguimos navegar bem neste ambiente de divergéncia de comportamento dos pregos das commodities
metdlicas e de energia (estdvamos posicionados de acordo, como comentamos em nossa carta do trimestre

anterior).

Também como comentado na carta anterior, ja vinhamos mais seletivos com excessos de valuation em alguns
casos e preocupados com menor crescimento para frente. Em nossas pesquisas, ja no inicio do trimestre,
conseguimos reavaliar nossa opinido de que a inflagdo poderia ser um fenémeno mais duradouro e
conseguimos posicionar os fundos apropriadamente para o forte movimento de realizagdo desde meados de
agosto. Uma boa combinac¢do de micro e macro.

Com o desenrolar dos eventos macro mencionados acima e a proximidade maior do aperto das condi¢des
financeiras globais, cortamos algumas posi¢des compradas no setor de varejo e no setor financeiro e
implementamos algumas posigdes vendidas, entendendo que novas revisdes negativas de lucro ocorrerdo,
assim como uma provavel desvalorizagdo dos pregos das acGes com o custo de capital mais alto (seja por
contragdo de multiplo, que atualmente operam muito acima das suas médias historicas, seja pelo aumento da
taxa de desconto nos DCFs).

www.apexcapital.com.br
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Outras contribui¢cdes positivas vieram do setor de varejo de alimentos e de salide (as quais desinvestimos por
entender que ndo hd mais assimetria a nosso favor), varejo e distribui¢io de equipamentos, no setor de
proteinas e no comércio eletrdnico.

As principais contribuigbes negativas vieram de algumas das alocagdes em empresas que se beneficiavam da
melhora de mobilidade, notadamente nos setores de educagio, shoppings, varejo de vestuario e de produtos
de beleza. O setor financeiro, que veio se beneficiando do financial deepening, além dos setores de agticar e
etanol, distribuicdo de combustiveis, energia elétrica e papel e celulose/embalagem também contribuiram
negativamente. Entendemos que estas empresas tém qualidade superior e serdo recompensadas em um
segundo momento, com uma solida execugdo operacional, seus potenciais ganhos de mercado enderegavel e
crescimento de lucro.

Vemos um cendrio com muitas incertezas a frente, estamos rediscutindo nossas opinifes e convicgdes
diariamente.

Obrigado pela confianca,

Time Apex

www.apexcapital.com.br




CARTA TRIMESTRAL | 3T2021

RESULTADOS

No terceiro trimestre de 2021, o retorno do fundo Apex Agdes FIC FIA foi de -13,70% contra -12,48% do
Ibovespa. Desde seu langcamento, o fundo acumula alta de 177,95% e o indice de 95,13%.

Tabela I. Retorno — Apex Agdes FIC FIA

372021 -13,70% -12,48%
2021 -8,62% -6,75%
12 meses 9,81% 17,31%
DESDE INICIO? 177,95% 95,13%

!PL Médio 12M: RS 17,91 MM. PL Estrategia 30/09/2021: 4,591 Bn.
? Infcio do fundo 30/11/11.

O fundo Apex Infinity Long Biased FIC FIA rendeu -10,27% no terceiro trimestre de 2021. Desde seu
lancamento, o fundo acumula alta de 203,33% contra um retorno de 188,16% do IPCA + 6%, 90,98% do
Ibovespa e 188,16% do CDI.

Tabela Il. Retorno — Apex Infinity LB FIC FIA

372021 -10,27% -12,48% 4,62%
2021 -13,38% -6,75% 11,71%
12 meses -2,23% 17,31% 17,27%
DESDE INICIO? 203,33% 90,98% 188,16%

*PL Médio 12M: RS 12,25 MM. PL Estratégia 30/05/2021 756,4 MM.
“Mera referéncia econdmica.
? Inicio do fundo 27/08/12.

O rendimento do fundo Apex Equity Hedge FIC FIM foi de -2,56% no terceiro trimestre de 2021. Desde o inicio,
o fundo sobe 167,75% contra 120,85% do CDI no mesmo periodo.

Tabela lll. Retorno — Apex Equity Hedge FIC FIM

372021 -2,56% 1,22% =
2021 -5,07% 2,51% =
12 meses -3,52% 2,99% -
DESDE INICIO? 167,75% 120,85% 138,81%

*PLMédio 12M: R$ 1,146 Bn. PL Estratégia 30/09/2021: 1,712 Bn,
* Inicio do fundo 30/11/11.

O retorno do Apex Long Biased Icatu Previdéncia FIM 49 foi de -5,73% no terceiro trimestre de 2021.Desde o
inicio o fundo rendeu 90,65% contra 65,10% do CDI. O indice Ibovespa sobe 126,93% no mesmo periodo.

Tabela IV. Retorno — Apex Long Biased Icatu Prev FIM 49

372021 -5,73% -12,48% 1,22%
2021 -7,57% -6,75% 2,51%
12 meses 0,82% 17,31% 2,99%
DESDE INICIO? 90,65% 126,93% 65,10%

SPLMédio 12M: RS 115,10 MM. PL Estratégia 30/09/2021: 346 MM.
* Mera referéncia econdmica.
? Inicio do fundo 11/03/15.

www.apexcapital.com.br
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O fundo Apex Global Equities FIC FIA IE teve um retorno de 19,53% no terceiro trimestre de 2021. Desde o
inicio o fundo acumulou um rendimento de 15,30% contra 10,52% do MSCI World.

Tabela V. Retorno — Apex Global Equities FIC FIA IE

372021 19,53% 9,24%
6 meses 17,60% 2,46%
DESDE INfCIO? 15,30% 10,52%

' PL Estratégia 30/09/2021: 14 MM
" infcio do fundo 08/02/2021.

OVERVIEW AMBIENTE DE MERCADO - PERSPECTIVAS E RISCOS
AMBIENTE DOMESTICO

Apds uma segunda onda bastante severa da pandemia em fevereiro e margo, os indicadores sanitarios
brasileiros tém mostrado uma melhora gradual ao longo dos ultimos 6 meses. Como resultado disso, as
restricoes tém sido flexibilizadas e a mobilidade social esta aumentando progressivamente. Neste contexto, a
economia manteve sua trajetdria de recuperacgdo ciclica no 3T-21, e estimamos que o PIB tenha crescido
aproximadamente 0,4% em relagdo ao trimestre anterior. Em linha com padr&es observados globalmente, o
aumento da mobilidade beneficiou principalmente o setor de servigos, que expandiu 4,3% no trimestre
terminado em agosto. No sentido contrdrio, a produgdo industrial caiu 1,2% no mesmo periodo, mantendo a
tendéncia de queda observada desde fevereiro. Em certa medida, a fraqueza na atividade manufatureira local
é resultado de gargalos de oferta, que tém sido agudos em termos globais. A questdo mais urgente é a escassez
de semicondutores, que esta restringindo fortemente a produgdo de automdveis em todo o mundo. No Brasil,
esse setor no 3T-21 se encontrava 28% abaixo do nivel observado no 4T-20, e os estoques estavam
extremamente baixos, indicando que o segmento tem sido afetado principalmente por restricdes de oferta.

Apesar das trajetdrias divergentes entre os diferentes setores, ainda esperamos que o PIB cresga 5,0% em
2021, depois de cair 4,1% em 2020. Em perspectiva, o Brasil mostrou uma recuperagdo vigorosa ap0s a parada
subita causada pela pandemia no 2T-20. As expectativas de crescimento para 2022, no entanto,
deterioraram-se materialmente nos ultimos meses. A razdo basica é um cendrio de inflagdo muito
desafiador, que desencadeou um ciclo agressivo de aperto monetario.

Ainflagdo local reflete, até certo ponto, pressdes inflacionarias mais generalizadas ao redor do mundo, em um
contexto de severos gargalos de oferta em setores como energia, semicondutores e contéineres, entre varios
outros. Além disso, a inflagdo no Brasil tem sido pressionada por uma combinagdo incomum de pregos
elevados de commodities e uma moeda fortemente subvalorizada. Por fim, o clima adverso aumentou as
pressdes nos pregos dos alimentos e nas tarifas de eletricidade. Somando tudo, estimamos agora que a
inflacdo medida pelo IPCA atinja 9% em 2021, muito acima da meta de 3,75% e dos 6,5% que projetdvamos
ha 3 meses.

Em resposta, o Banco Central aumentou a taxa Selic de 2% para 6,25% desde margo, e agora esperamos uma
Selic terminal de 9,25% a ser alcangada no 1T-22. A politica monetdria, portanto, estd caminhando para um
territorio significativamente contracionista, e serd uma forga fundamental para arrefecer a atividade em 2022.
Em vista disso, esperamos agora que o PIB cresga 1,2% no proximo ano.

www.apexcapital.com.br
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No front fiscal, os niimeros recentes tém sida melhores do que o esperado e a relagdo divida/PIB deve cair
para 81% até o final deste ano, abaixo dos 88,8% observados um ano antes. A recuperacao ciclica obviamente
contribuiu positivamente para a dindmica fiscal, mas uma parte significativa da melhoria recente é explicada
por uma inflagdo maior do que a esperada. Paradoxalmente, uma inflagdo mais aita implica um maior reajuste
no saldrio minimo e nos gastos previdenciarios em 2022 e, portanto, tornou-se mais dificil cumprir o teto de
gastos. As negociagdes relativas ao or¢amento de 2022 também foram prejudicadas por pagamentos de
precatdrios mais altos do que o esperado, “o meteoro”, como o ministro Paulo Guedes batizou o evento. O
Congresso estd atualmente discutindo uma emenda constitucional que estabeleceria um teto para os
pagamentos anuais desses precatdrios e os contornos exatos da solugdo, até o momento, ainda sdo
desconhecidos.

As taxas de aprovagdo do governo tém cafdo ao longo de 2021. De acordo com a mais recente pesquisa XP-
Ipespe, 23% dos eleitores avaliam positivamente o governo, abaixo dos 38% no final do ano passado. Em
sentido contrario, 55% avaliam negativamente o governo, contra 35% em dez/20. A maioria dos analistas
politicos ainda acredita que a reelei¢do do presidente Jair Bolsonaro seja um cendrio vidvel, mas a percep¢ao
é que este deixou de ser o mais provavel. Nesse contexto, ha muita pressdo para expandir os programas de
transferéncia de renda para familias de classes mais baixas. Diante disso, pensamos que estdo aumentando
cada vez mais as chances de que haja exce¢Oes ao teto de gastos em 2022, pelo terceiro ano consecutivo.
Enquanto as excec¢des anteriores podiam ser percebidas como justificdveis diante de um desastre sanitario
sem precedentes, acreditamos que novas exce¢des no proximo ano seriam percebidas pelos analistas de
mercado como uma indicagdo de um regime fiscal mais fragil e, portanto, a incerteza sobre a sustentabilidade
da divida poderia aumentar.

Além de incertezas de natureza fiscal, flertamos no (ltimo trimestre com uma crise institucional
potencialmente grave. A tensdo culminou apds o discurso do presidente da Republica no 7 de setembro com
alusGes a possibilidade de descumprir decisdes do STF. Uma carta publicada dois dias depois em tom de
retratacdo contribuiu para distensionar a crise e desde entdo o ambiente se manteve mais calmo. Ha o risco,
contudo, que a aproximacdo das eleicbes em um ambiente altamente polarizado possa trazer novos
momentos de tensdo institucional ao longo dos préximos trimestres.

AMBIENTE INTERNACIONAL

O cendrio externo para o Brasil também se tornou mais desafiador nos dltimos meses. Embora a economia
global deva crescer em 2022 a um ritmo em torno de 4,5%, ainda acima da tendéncia de longo prazo, tudo
indica que o pico, em termos de crescimento, ja ficou para tras. A desaceleragdo é liderada pela China, onde
as previsoes de crescimento tanto para 2021 como para 2022 estdo sendo revistas para baixo. Mesmo
assumindo que uma crise sistémica seja evitada apds o debacle da Evergrande, € muito provavel que o setor
imobilidrio enfrente uma desaceleragdo significativa nos proximos trimestres, o que tera repercussoes
importantes na demanda global por minério de ferro.

Outro fator importante de risco global que deve repercutir em menor crescimento e maior inflagdo de curto
prazo global é a crise energética, de forma mais acentuada na Europa e Asia, com a escassez de gés natural,
carvao e precos de petrdéleo nas maximas dos Ultimos anos. Caso tenhamos um inverno rigoroso e prolongado
nessas regides, a recente alta de pregos deve seguir, nos préximos meses, trazendo novas paradas de producio
aumentos nas contas de energia, com impactos também para o restante do mundo.

Nos Estados Unidos, a ultima reunido do FOMC indicou uma probabilidade crescente de uma subida de juros
no segundo semestre de 2022, ap6s o Comité indicar que pretende terminar o processo de redugdo de
compras de ativos em meados de 2022. Embora a inflagdo provavelmente tenha atingido o pico no 2T-21,
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acreditamos que os riscos sdo altistas para os préximos anos e o préprio Fomc revisou sua previsio para 2022
de 2,1% para 2,3%.

Apos uma recuperagdo ciclica excepcionalmente rapida desde a subita parada no 2T-20, as autoridades
monetarias nos paises desenvolvidos estdo preparadas para adotar medidas direcionadas a normalizac3o das
politicas nos préximos trimestres. Consequentemente, as condi¢des financeiras devem ficar gradualmente
mais apertadas, e podera haver um maior escrutinio do mercado em relag3o as fragilidades fundamentais nos
mercados emergentes. Em diversas dimensdes, portanto, o cendrio global a frente se anuncia mais complexo
para o Brasil.

OS RISCOS

No front doméstico, o principal risco seria uma deteriora¢do mais pronunciada do arcabougo fiscal, refletindo
uma expansdo mais agressiva dos programas sociais em 2022. Na politica, parece muito provavel que as
elei¢des de 2022 tragam muito ruido e incerteza para os mercados. Pode haver um risco positivo caso um
candidato centrista, com maior adesdo a uma agenda de reformas liberalizantes e responsabilidade fiscal,
se torne vidvel. Uma corrida polarizada entre os candidatos da extrema direita e da extrema esquerda tenderia
a gerar mais incerteza, ainda que um movimento na diregdo de responsabilidade fiscal e politicas econémicas
mais pragmaticas possa ocorrer apds o novo presidente ser empossado.

Na frente externa, vemos trés riscos principais:

1. Inflagdo nos EUA: assumimos em nosso cendrio base que a inflagdo serd mais persistente do que o esperado
e que o Fed subird os juros na segunda metade de 2022. No entanto, a inflacio poderd ser ainda mais resistente
e disseminada, levando as autoridades a aumentarem as taxas de juros mais rapidamente, eventualmente
fevando-as a um territdrio contracionista.

2. Uma aterrissagem forcada na China: estamos assumindo que o pais desacelerard de forma ordenada e
gradual, mas existe o risco de que os desequilibrios no setor imobilidrio ou as mudangas regulatérias
provoquem uma desaceleragdo muito mais acentuada, com implicagbes negativas nos pregos de commodities
e para os mercados emergentes.

3. O virus: assumimos em nosso cendrio base que a vacinagdo permitird o aumento gradual da mobilidade
social em uma base global ao longo de 2022, embora o Covid ndo seja extinto. No entanto, caso novas variantes
causem novas ondas pandémicas de tamanho consideravel, poderdo haver novos ventos contrarios para o
crescimento global.
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TEMAS DE LONGO PRAZO - SUBSTITUICAO PLASTICO-PAPEL

Diante da atual importancia do pilar “E” do movimento ESG na agenda do investidor, a procura pela redugdo
de emissdo de gas carbonico por diversas entidades vem crescendo anualmente. Dentre as principais questdes
ambientais estudadas, podemos encontrar o impacto significativo do uso de pléstico na cadeia poluente. Como
o material apresenta um tempo de decomposicdo de até 450 anos, ele pode ser encontrado em qualquer
regido do planeta, principalmente nos oceanos, ameacando a vida ao seu redor e espalhando toxinas, além de
contribuir para o aquecimento global. Com isso, 170 nagbes j& se comprometeram em reduzir
significativamente o uso de plastico até 2030 e alguns paises vanguardistas neste movimento, como Canads,
Estados Unidos e Reino Unido, ja baniram grande parte do uso de plastico, principalmente o de uso Unico. No
Grafico 1, é possivel notar o forte crescimento de regulamentacdes, principalmente apds 2014. Além das
nacdes em si, diversas multinacionais também estdo entrando no movimento de economia circular do
material, como é o caso da Coca-Cola e PepsiCo, que pretendem tornar todas as suas embalagens reciclaveis
e reutilizaveis nos proximos 5 anos, como apresentado na Imagem 1.

Grifico 1 — NUimero estimado de regulamentagoes nacionais no pldstico de uso tnico
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Imagem 1 — Nagoes e Multinacionais com iniciativas de eliminar o plastico de uso tnico
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Fonte: Klabin, AFRY.
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A introducdo do plastico sintético em 1907, por Loe Baekeland em Nova lorque, possibilitou o uso de um
material que apresenta vantagens de flexibilidade, durabilidade, resisténcia a 4gua e baixo custo na producio
de certos produtos, o que gerou uma euforia do uso do material a partir de entdo. Porém, o entendimento dos
problemas para o meio ambiente sé se mostrou relevantes nos Gltimos anos com as mudangas climaticas,
causadas principalmente pelo excesso de emissdo de gés carbénico. Mesmo com as vantagens mencionadas,
0 que ndo foi levado em consideracdo durante décadas foi o seu tempo de decomposicéo, a liberagdo de
toxinas pelo material e a dificuldade significativa de reciclagem. Observando o Gréfico 2, o pldstico ndo
demonstrou uma evolugdo no seu nivel de reciclagem nos municipios americanos desde 1960, estagnando
abaixo de 10%, enquanto o papel, principal substituto estudado na tese, atingiu patamares de 70% ja em 2010.

Grafico 2 — Recycling in Context: Plastics in the US Municipal Solid Waste (MSW) System
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Fonte: EPA; Morgan Stanley Research.

Tendo em vista o crescente interesse de empresas e governos na substituigdo do plastico de uso unico para
papel, principalmente na vertente de embalagens, procuramos entender qual o impacto que esta dindmica
traz para o mercado global de papel e celulose. De inicio identificamos que o tipo de plastico mais produzido
€ o polietileno que, ndo coincidentemente, é o utilizado em embalagens (mercado que exponenciou como um
todo na pandemia). Além disso, de acordo com o BofA Global Research Survey, a industria de embalagens é a
com maior potencial de se tornar uma economia circular.

A producdo de plastico polietileno como um todo cresce em um patamar médio de 4,5% ao ano desde 2000 e,
pela crescente demanda do e-commerce e da indUstria de alimentos, a produg3o dos insumos necessarios para
embalagens deve seguir no mesmo ritmo. Diante disso, e considerando as constantes restricdes que surgiram
nos ultimos anos sobre o uso de pldstico de uso Unico, a sua substituicdo é inevitavel.

Por meio de uma andlise conservadora, se somente a variagdo anual produzida de polietileno, que representa
5 milhdes de toneladas, for substituida pela producdo de papel, levando em consideragdo que 30% seria
efetivamente produgdo de papel e 70% papel reciclavel e que, uma tonelada de polietileno equivale a duas
toneladas de papel para a fabricagdo da mesma embalagem, teriamos um aumento anual da producdo de
papel de 3 milhdes de toneladas. Isso representa atualmente 11,6% da capacidade global de fibra longa e 5,3%
do mercado de celulose como um todo, isso em um mercado que ja cresce entre 2 e 2,5% nos ultimos anos.
Vale ressaltar que mesmo que uma embalagem de papel teoricamente emita o dobro de géds carb6nico em sua
produgdo do que o plastico, o nivel de degradagdo ambiental causado pelo substituto é consideravelmente
menor por conta da compensagdo do seu nivel de reciclagem. Ou seja, mesmo se o segmento de polietileno
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continuar em um patamar elevado e somente o delta produgdo passar a ser do mercado de papel, o impacto
é extremamente significativo. Ressaltando a nossa visdo conservadora, o banco UBS estima um potencial de
substituicdo do mercado de plastico em embalagens como um todo por papel de 11%, enquanto consideramos
somente a variagdo anual de 4,5%.

Um dos mercados que seria fortemente beneficiado pela tendéncia é o de papel e celulose, que é separado
basicamente em fibra curta e longa, com uma série de derivadas utilizadas para produgao de embalagens de
papel. O que acaba impactando negativamente a visdo do investidor para o setor no momento € o fim do ciclo
de alta do preco da celulose no primeiro semestre deste ano e a redugdo da demanda chinesa, principal
consumidor das fibras. Porém, o segmento especifico de kraftliner e embalagem de papel segue forte e deve
ser analisado de forma segregada do setor, ja que seu preco vem se descolando do das fibras e seguindo um
rumo alternativo, diferente do que foi visto no passado, em que ambos seguiam uma tendéncia similar.

Apos o estudo mais abrangente do setor como um todo, reduzimos a 6tica analisada para o mercado brasileiro,
que apresenta como players majoritarios a Klabin e a Suzano. As duas empresas se diferenciam principalmente
em seu mix de produtos e capacidade total. Enquanto a Suzano foca hoje principalmente em fibra curta, que
é utilizada como insumo para papel de imprimir, escrever e produtos sanitdrios, o que foge do escopo da
tendéncia mencionada acima (com uma capacidade total aproximada de 11mn de ton), a Klabin apresenta um
mix diversificado de produtos que vdo bem além da fibra curta pura. Entre eles estdo: fibra longa, kraftliner,
fluff, papeldo ondulado, papel cartdo e sacos de papel (com uma capacidade total aproximada de 5mn de
tons).

Tendo em vista que a Klabin esta a frente dos outros players no quesito diversificacdo de mix e exposi¢cdo em
relacdo a tendéncia estudada, vemos a companhia como principal nome do setor. Como apresentado no
Gréfico 3, a empresa além de ja ser player majoritario de embalagens e de papel para embalagens no pais,
atingindo os produtos de maior crescimento de demanda, iniciou neste segundo semestre de 2021 a produgdo
do projeto PUMAII.

A iniciativa ird introduzir por volta de 450 mil toneladas de kraftliner por ano, além de uma segunda maquina
de papel cartdo com inicio previsto em 2023. A capacidade sera semelhante a primeira, captando de forma

relevante a tendéncia de substitui¢do plastico-papel pelos préximos anos.

Grafico 3 — Mercado de Papel e Celulose

[ MERCADOS KLABIN

Crescimento da demanda a.a. (%)
\

L 8

Representatividade do Mercado (%)

Fonte: Klabin. AFRY.

www.apexcapital.com.br



CARTA TRIMESTRAL | 372021
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Apos meses consecutivos de bons desempenhos, setembro
chegou ao fim com quedas acentuadas nos mercados globais
em meio a preocupagdes quanto a China, restricdes de
oferta disseminadas e elevacdes nas taxas de juros globais.
Na China, o destaque do més foi o desdobramento da crise
em torno da empresa Evergrande. Apesar de ja debatido
pelo mercado, o default da empresa elevou receios em
relagdo a um contagio para a sua cadeia produtiva e para as
demais empresas do setor e, consequentemente, a um risco
sistémico. Com o alastramento da crise, o governo chinés
deu indicagdes de que ira organizar o processo de faléncia,
reduzindo a percepgdo a respeito de um contagio mais
amplo. Ainda que uma crise de maiores propor¢des tenha
sido evitada, o aperto no setor de construgdo e o risco de um
crescimento mais fraco a frente permanecem. Ademais, a
postura intervencionista adotada pelo governo chinés em
diversos setores da economia, bem como a continuidade da
politica de tolerancia-zero com a Covid, sdo fatores de risco
adicionais.

Em um contexto mais amplo de restri¢cdes de oferta que tém
sido recorrentes nos Gltimos meses, setembro foi marcado
pela intensificacdo de uma crise energética que elevou
significativamente o prego de commodities como o gas
natural, o carvdo e o petréleo. Fatores como o baixo
investimento em capacidade produtiva no setor ao longo de
anos e a aceleragdo da agenda de descarbonizagdo ao redor
do mundo acentuaram o desbalanceamento entre oferta e
demanda. Além do impacto inflacionario no curto prazo, o
aumento nos precos de energia representa um risco baixista
para o crescimento global & frente através de um
comprometimento de uma parcela maior da renda
disponivel das familias. Ainda, a partir do ponto atual de
inflacdo corrente elevada ao redor do mundo, um novo
choque inflacionario pode acarretar uma reducdo do grau de
estimulo monetario, principalmente em paises emergentes
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que possuem maiores dificuldades para conter expectativas
de inflacdo.

Nesse sentido, alguns dos principais Bancos Centrais deram
novos passos na trajetoria de retirada de acomodacdo. Em
geral, os policymakers continuam atribuindo grande parte do
atual nivel de inflacdo a choques transitorios e, portanto,
esperam um arrefecimento & frente. No entanto,
reconheceram que a persisténcia do choque esta maior do
que o esperado anteriormente. Dessa forma, o Banco
Central Europeu reduziu o passo das compras de ativos e o
Federal Reserve sinalizou que ird na mesma direcdo ainda
este ano e planeja terminar o processo de redugdo em
meados do ano que vem. Indo além, o Banco Central da
Inglaterra levantou a possibilidade de uma elevagio na taxa
de juros ainda durante 2021 a luz do alto nivel da inflagdo e
do aumento das expectativas. Por fim, o Banco Central da
Noruega se tornou o primeiro de um pais desenvolvido a
elevar a taxa de juros. Assim, houve uma elevacdo
consideravel das curvas de juros globais, o que contribuiu
para o pior desempenho dos ativos de risco.

Na ponta positiva, a trajetoria de alta de novos casos de
Covid nos Estados Unidos foi revertida no més e espera-se
que a atividade econdmica volte a acelerar a frente. No
ambito fiscal, o congresso consegquiu evitar um shutdown do
governo com a aprovagao de uma medida de financiamento
de curto prazo que mantera as atividades governamentais
funcionando até o inicio de dezembro. No curto prazo, a
principal discussdo sera em torno do teto da divida, uma vez
que a falta de um acordo pode levar 3 necessidade de
priorizacdo entre obrigagdes de pagamento por parte do
governo americano. Apesar da proximidade do limite, é
amplamente esperado que uma solugdo seja encontrada a
frente. Quanto ao novo pacote fiscal, as negociagdes
continuaram sem avancgos claros, mas ainda espera-se que
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haja aprovagdo dada a importdncia das pautas de
infraestrutura e gastos sociais dentro do plano de governo
democrata.

Na Europa, além da discussdo em torno da crise energética,
as eleicbes na Alemanha foram um assunto de destaque no
més. O Partido Social-Democrata venceu as eleigdes por
uma pequena margem e sdo os favoritos para liderarem a
proxima coalizdo, que devera governar o pais em conjunto
com o Partido Verde e o Partido Democratico Liberal. De
acordo com a sua plataforma, sua participagdo como lider
em uma possivel coalizéo aumentaria a propensao para
maiores gastos publicos. Por outro lado, o risco de uma
mudang¢a mais radical na politica fiscal alema foi reduzido,
uma vez que uma coalizdo exclusivamente de esquerda nao é
possivel.

Na elaboragdo de nossas teses de investimentos,
consideramos que a economia global seguird em expansao,
ainda que em ritmo menos acelerado. O ponto de partida
positivo dos balangos das empresas e familias e a
recuperagcdo do emprego com a reabertura mais completa
de todas atividades servirdo de impulso ao ciclo econémico.
Acreditamos que os descompassos entre oferta e demanda
vistos nessa retomada sdo temporarios, ainda que sua
persisténcia seja maior do que a esperada. Por outro lado, o
prolongamento desse processo e seu potencial inflacionario
representam um risco principalmente para os paises
emergentes. Nos paises desenvolvidos, os policymakers
seguem indicando que serdo cautelosos na retirada dos
estimulos. Consideramos que os fatores externos que
merecem maior atengdo sdo: (i) novas indicagdes de medidas
econdmicas e geopoliticas do governo chinés; (ii) velocidade
da retomada da atividade e persisténcia do choque
inflacionario nos principais blocos econémicos; (iii) postura
dos policymakers em relagdo a velocidade de retirada de
estimulos; (iv) negociagdes em torno dos novos pacotes
fiscais americanos e possiveis aumentos de impostos; (v)
acompanhamento da propagacao da Delta e eventuais novas
variantes, assim como novas medidas de restricdo que
possam Vir a ser necessarias.

Em meio ao tom negativo dos mercados globais, os ativos
brasileiros tiveram desempenhos destacadamente ruins
influenciados pela elevada incerteza politica e fiscal. A
tensdo entre o Executivo e o Judiciario foi elevada com o
discurso do Presidente Bolsonaro durante as manifestagcoes
do feriado da independéncia e, apesar de ter sido apaziguada
com uma carta posterior escrita pelo ex-presidente Temer,
segue como risco. Do ponto de vista fiscal, o texto aprovado
da reforma do Imposto de Renda na Camara dos Deputados
acarreta ndo somente em perdas de arrecadagao, mas ainda
aprofunda as distor¢des tributarias ja presentes no sistema.
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Além disso, continua a negociagdo em torno de um acordo
para a resolucdo da questdo dos precatorios envolvendo um
subteto para a conta e abrindo espago no Teto dos Gastos
para a implementagdo do Auxilio Brasil.
Concomitantemente, o governo gostaria de aprovar a
reforma do IR no Senado, que seria a fonte de financiamento
para o novo programa. Entretanto, com a proximidade do
ano eleitoral e indices de popularidade baixos do governo, o
risco do programa social ficar fora do Teto de Gastos e/ou a
possibilidade de nova extensdao do Auxilio Emergencial é
crescente.

No campo econdmico, os dados de inflagio seguiram
apresentando surpresas altistas, com elevado nivel de
difusdio e com os nicleos rodando muito acima do
compativel com o cumprimento da meta. Apesar da surpresa
nos dados, o COPOM decidiu manter o ritmo de alta da
Selic, elevando a taxa em 1 p.p., para 6.25%, em linha com as
comunicagOes mais recentes em que a autoridade monetaria
tem apostado na dissipacdo dos choques inflacionarios a
frente. Embora nédo pretenda acelerar o passo das altas, o
comité indicou que deve avangar para territorio
significativamente  contracionista. Frente as nossas
projecdes de inflagdo e ao passo atual de ajuste do Banco
Central, acreditamos que sera necessaria uma taxa terminal
mais alta para conter os efeitos secundarios dos choques
inflacionarios recentes. Estamos especificamente atentos a:
() trajetéria da inflagdo corrente e postura do Banco
Central; (ii) decisdo sobre a acomodagdo dos precatorios e
Bolsa Familia no orcamento, bem como possiveis novos
gastos; (iii) crise hidrica e possibilidade de racionamento; (iv)
perspectivas e movimentos eleitorais; e (v) discussdes sobre
alternativas para reduzir a volatilidade dos precos de
combustiveis.



ESTRATEGIAS E ATRIBUICAO DE RESULTADOS

Em Renda Fixa, os principais ganhos vieram de posicdes
tomadas em juros nos Estados Unidos e no Canadj,
compradas em inflagdo no Brasil e vendidas em Euro contra
o Rublo Russo. As perdas vieram de posi¢es tomadas em
juros nominais no Brasil e no cupom cambial. Atualmente,
temos posicoes tomadas em juros no Brasil, nos Estados
Unidos e na Africa do Sul; vendidas em Euro contra o Rublo
Russo, compradas em Real e vendidas no Franco Suico;
compradas em indices de crédito de empresas americanas e
posicoes em volatilidade.
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O resultado das estratégias de bolsa foi negativo em
setembro. As principais perdas vieram do direcional
comprado em Brasil, posi¢cbes relativas em Bancos,
compradas em Salde e em FAAMGs (Big Techs americanas).
Tivemos ganhos, por outro lado, em posicdes compradas em
Consumo Discricionario.

As bolsas globais apresentaram quedas devido ao aumento
das preocupagoes quanto a uma desaceleragdo mais forte da
economia chinesa e suas consequéncias diversas, riscos
crescentes de uma crise de energia mais disseminada e
indicacbes dos principais BCs desenvolvidos de que a
retirada de estimulos se aproxima. No Brasil, o balanco de
riscos idiossincraticos seguiu deteriorando. O IBOVESPA
caiu 6,6% no més.

Neste contexto, promovemos nova redugdo de risco
direcional e bruto em Brasil ac longo do més. Por outro lado,
estamos chegando a patamares de valuations mais
compativeis com um cenario negativo de Brasil. As principais
alocacdes se concentram em posicoes compradas em
Consumo Discricionario, Salde, e Imobiliario; relativas com
exposicdo liquida comprada em Commodities e Elétrico; e
posicoes relativas com exposigdo liquida vendida em Bancos,
Seguradoras e Telecomunicagoes.

TEMBRO 202




COMENTARIOS DO GESTOR

Setembro foi um més negativo para as bolsas da mercados
mundiais. Os motivos passam por preocupagoes quanto: (i) a
uma desaceleracdo mais forte da economia chinesa e suas
consequéncias diversas; (ii) riscos crescentes de uma crise
de energia mais disseminada; (iii) indicagdes dos principais
Bancos Centrais desenvolvidos de que a retirada de
estimulos se aproxima. No Brasil, o impasse do orgamento, a
inflagdo alta e aperto fiscal sequem pesando nos ativos.

Em commodities, o petroleo teve um més positivo subindo
entre 9% e 10% nos mercados internacionais. As
commodities metalicas tiveram uma performance mista. O
minério de ferro fechou em queda de 20% e as cotagdes de
aco subiram entre 1% e 10%. O niquel fechou com queda de
8% e o cobre caiu 7%. A celulose fechou em leve baixa de 1%
no mercado chinés. Por fim, o aclcar terminou o més
também em queda de 1%.

O Ibovespa caiu 6,57% e o indice de Small Caps foi negativo
em 6,43%. Por sua vez, o Bahia AM Valuation fechou em
queda de 6,39% no més, o Bahia AM Smid Caps Valor em
6,47% e o Bahia AM Long Biased foi negativo em 6,97%.

EXPOSICAO DAS CARTEIRAS

= Mantivemos uma carteira diversificada ao longo do més
com uma média de 46 papéis.

= A posicdo média comprada nos fundos Long Only foi de
91% e o beta médio foi de 91%. A posi¢do média comprada

no fundo Long Biased foi de 72% e beta médio foi de 74%.

= As maiores posicdes compradas estdo hoje nos setores de
Siderurgia, Consumo Discricionario e Setor Elétrico.

CONTRIBUICOES POSITIVAS

As contribuigdes positivas ficaram concentradas nos setores
de Commodities e Setor Elétrico. PetroRio estda como uma
forte candidata para levar os campos de Albacora da
Petrobras e esse vem sendo o principal driver da agdo no
altimo més juntamente com a alta nos precos do petroleo. Ja
a Eletrobras teve uma boa performance devido ao avango
dos tramites da capitalizagdo nos 6rgaos reguladores, como
o CNPE. Também foi criada uma nova estatal responsavel em
deter os ativos da Eletrobras que permanecerio estatais: a
Eletronuclear e a Itaipu Binacional.

CONTRIBUICOES NEGATIVAS

As principais contribuicoes negativas ficaram por conta de
posi¢oes nos setores de Bancos. Os bancos mais suscetiveis
ao financial deepening vém sofrendo com a normalizacdo dos
juros tanto no Brasil quando no exterior. Embora
individualmente esses bancos ainda tenham condig¢do de
entregar bastante crescimento em base e em penetragdo de
servicos, a realocagdo dos portfélios em um cenario de juros
mais alto afeta a performance das agdes no curto prazo.



MULTIMERCADOS

Bahia AM Maral FIC de FIM
% CDI

Bahia AM FIC de FIM

% CDI

RENDA VARIAVEL

Bahia AM Smid Caps Valor FIC de FIA [

diferencial do SMLL

Bahia AM Valuation FIC de FIA
diferencial do IBOVESPA

Bahia AM Long Biased FIC de FIM
diferencial do IPCA + 6%

Bahia AM Long Biased Il FIC de FIM

diferencial do IPCA + Yield do IMAB

RENDA FIXA E MOEDAS

Bahia AM F| Cambial

diferencial do USS

Bahia AM FI RF Referenciado DI
% CDI

INDICADORES

CDI

IBOVESPA

IBrX-100

SMLL

IPCA + 6%

IPCA + Yield do IMAB
Dolar (PTAX)

1.1 Clientes institucionais: o fundo observa, no que lhe é aplicavel, as Resolugdes das EFPCs e RPPSs.
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Ule. 12 Desde o PL Atual (R$) PL Estratégia Inicio
Set/21 2021 2020 2019 2018 2017 -
meses Inicio PL Médio (RS)" (R$)? Status
0,51% 0,55% 0,56% 10,35% 9,94% 22,72% 6,11% 161,56% 1.050.029.050 5,4 bi 28/12/12
117% 2% 20% 173% 155% 228% 204% 158% 1.885.456.501 Aberto
0,08% 0,76% 0,23% 8,16% 8,13% 16,24% 4,33% 119,56% 120.583.530 1,3 bi 28/12/12*
18% 30% 8% 137% 127% 163% 144% 117% 172.535.379 Aberto
Ult. 12 Desde o PL Atual (R$) PL Estratégia Inicio
Set/21 2021 2020 2019 2018 2017 Heses Infelo PL Médio (RS)" R$)? Status
-6,47% -9,87% 4,47% 44,19% 17,63% 35,56% 11,75%  736,35% 263.097.217 425,1 mi 30/05/08
-0,04% -4,32% 5,12% -14,00% 9,50% -13,80% -5,60% 594,69% 293.864.224 Fechado
-6,39% -8,17% 5,70% 32,33% 23,14% 26,70% 16,53% 204,67% 863.750.937 1,6 bi 26/07/10
0,17% -1,41% 2,78% 0,75% 8,11% -0,16% -2,06% 137,64% 987.789.006 Aberto
-6,97% -7,56% 2,43% 26,39% 21,10% 22,07% 13,04% 117,48% 435.642.282 547,0 mi 30/12/15
-8,67% -19,29% -8,18% 15,85% 11,21% 13,03% -3,91% 32,61% 585.076.843 Fechado
-6,94% -8,00% -0,37% -0,01% - - - -8,35% 16.423.608 547,0 mi 30/12/19
-8,51% -17,55% -7,43% -0,07% - - - -25,86% 19.717.077 Aberto
Ult, 12 Desde o PL Atual (R$) PL Estratégia Inicio
Set/21 2021 2020 2012 g i meses Inicio PL Médio (RS)' (R$)? Status
5,22% 4,82% 28,74% 5,81% 19,20% 2,68% -3,76%  920,71% 30.781.803 30,8 mi 30/10/97
-0,54% 0,15% -0,19% 1,78% 2,07% 1,18% 0,02% 529,04% 30.813.452 Aberto
0,44% 2,37% 2,28% 5,59% 6,03% 9,65% 2,79% 297,09% 200.061.547 200,1 mi 13/02/06
101% 95% 82% 94% 94% 97% 93% 94% 245.538.706 Aberto
Set/21 2021 2020 2019 2018 2017 uit, 12
meses
0,44% 2,51% 2,77% 5,97% 6,42% 9,95% 3,00%
-6,57% -6,75% 2,92% 31,58% 15,03% 26,86% 18,59%
-6,99% -5,99% 3,50% 33,39% 15,42% 27,55% 19,08%
-6,43% -5,54% -0,65% 58,20% 8,13% 49,36% 17,35%
1,70% 11,73% 10,61% 10,54% 9,88% 9,04% 16,95%
1,57% 9,55% 7,05% - - > -
5,76% 4,67% 28,93% 4,02% 17,13% 1,50% -3,78%

www.bahiaasset.com.br |

company/bahia-asset
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Carteira
Benchmark | Limite 3.922 2
Més anterior Més atual
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA i RFM1  100% . T% i 4% v
|CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP :  IMA-B5 100% 8% : 0% v |
|CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP . IRE-M1+ 100% 5% ‘ 3% v
CAIXA BRASILIMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP | IMA-BS+ 100% = s% = 3% W/
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF : IPCA 100% 16% : 13% v
(CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP ' IDKAIPCA2A ~  100% 0% 10% A |
|CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF . ol 40% 7% 9% a
|CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP col 40% 6% 9% A |
|CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 7 i IPCA  40% | T% 7% ==
|CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO i IPCA+6% 5% : 4% : 3% v |
\CAIXA FIC AGOES MULTIGESTOR AGOES IBOV 20% _ 3% 4% A |
(CAIXA BRASILAGBES LIVRE QUANTITATIVO FICAGBES T W e e
(CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES ' 1IBOV 20% 3% : 3%
|CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACOES : IBOV 20% 3% : a% a |
|CAIXA CONSUMO FI AGOES 7 )cON . 20% 3% P % e
|CAIXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP e S RN ki B%. A |
|CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO : oI 10% 4% v 2% v |
CAIXA MULTIGESTOR GLOBALEQUITIES INVEXTFICFIM _  © - = 10% & i 4% =
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | i BDR . 10% 6% i 6% =]
A Ayments == Manutencao W Reducao

m ANBIMA




Distribuicao da Carteira Sugerida
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Distribuicao da Carteira Sugerida

Fundo | Enquadramento | Segmento
| CAIXABRASILIRF-M 1TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA ' Art. 79,1, b Renda Fixa |
__ CAIXA FI BRASILIMA B5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXALP A 7%,1,b o Renda Fixa
| CAIXABRASILIRF-M 1+TITULOSPUBLICOSFIRENDAFIXALP = At.70L,b RendaFixa |
| CAIXA BRASIL IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP B R AL » ~ Renda Fixa ’
L CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF i Am7ib  RendaFixa |
| CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP Art.7%,1,b : Renda Fixa ]
‘ CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF ' Ar. 79,1V, 3 Renda Fixa .
‘ | CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2 8 ARV, a Renda Fixa ‘
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Art. 72,Vii, b  Rendafixa e
ecerreeeenersssessisss CAIXA FIC ACOES MULTIGESTOR ACOES S ... 1. | S D ....... 1. ...,
g ~ CAIXA BRASILA(;OES LIVRE QUANTITATIVO FIC A(,‘OES : £l Art 81l a : Renda Variavel il
{ CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES : Art. 89,1, a Renda Variavel
... CAXACONSTRUCAOCVILFIACOES  : Ats,Wa ' RendaVardvel |
‘ (CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES o Art.82, 11,3 Renda Variavel |
e CAIXACONSUMOFIAGBES ' ‘asella _RendaVaridvel
T ChiailRos e moeoRs FMTMERCAB > A iimerado |
| CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP S SR ~ Multimercado j
_ CAIXAFIC BRASILESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO | Art.gei Multimercado |
| ... CAXAMULTIGESTORGLOBALEQUITIES INVEXTFICFIM ' Am.9sAl = Investimento no Exterior |
|

| _ CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NlVELl : An 9° A III Investimento no Exteri
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RESENHA MACRO
BRASIL

ATIVIDADE INFLACAO

No ambiente doméstico, os indicadores O IPCA avangou 1,16% (M/M) em
divulgados no més de setembro (referentes setembro, acelerando em relagdo ao
a julho) foram o seguintes: A produgcdo observado em agosto, quando havia
industrial apresentou recuo em julho (- variado 0,87%. O resultado foi menor que
1,3%, M/M). No varejo restrito, houve a nossa expectativa (1,22%) e a do

expansdo de 1,2% (M/M). Contribuiram para
esse resultado, as vendas nos setores de
vestuario (de -4,3% para +2,8%) e outros
artigos de uso pessoal (de -2,5% para
+19,1%), que vinham de um recuo no més
anterior. O volume de servigos cresceu 1,1%
(M/M). Os servigos prestados as familias
(+3,8%) tiveram uma importante
contribuigdo para o] crescimento,
beneficiados pela reabertura da economia e
pela maior mobilidade. No mercado de
trabalho, em agosto, o CAGED alcangou o 8°
més consecutivo de geracdo liquida de vagas
(372,3 mil), com destaque para o setor de
servicos. Acerca do quadro fiscal, em
agosto, o déficit primario do Governo Central
(GC) foi de R$ 9,8 bi. O resultado primario
do setor publico consolidado, formado por
Governo Central, Estados, Municipios e
Estatais, exceto Petrobras e Eletrobras, foi
superavitario em R$ 16,7 bi. Nesse
contexto, tanto a razdo Divida Bruta do
Governo Geral (DBGG)/PIB quanto a Divida
Liguida do Setor Publico (DLSP)/PIB
recuaram 0,4 p.p, para 82,7% e 59,3%,
respectivamente.

mercado (1,25%). Com isso, o indice
acumula alta de 10,25% em 12 meses e
7,56% em 2021. As principais
contribuicdes para a aceleragdo do indice
vieram dos grupos “Habitacdo” e
“Transportes”, que avangaram 2,56% e
1,82% (M/M), respectivamente. O
comportamento do grupo “Habitagdo” foi
influenciado pelo item Energia Elétrica
Residencial (6,47%) e, pelo lado do grupo
“Transportes”, cabe destacar o subitem
Passagens Aéreas, que passou de uma
deflacdo de 10,69% para uma elevacao
de 28,76%. Os precos industriais seqguem
apresentando variacao significativa
(1,04% ante 1,02% no més anterior),
assim como servigos (0,63% ante 0,39%
em agosto). De maneira geral, o
resultado ndo trouxe grandes surpresas,
entretanto, diante do aumento dos precos
da gasolina e do GLP pela Petrobras,
estamos revisando nossas projecoes de
inflagdo para os proximos meses. Ainda
assim, a leitura de outubro tende a
desacelerar devido a dissipacdo da alta de
energia elétrica.

POLITICA MONETARIA

Em setembro o COPOM elevou a taxa Selic
em 100 bps, para 6,25% a.a., conforme
expectativa majoritaria do mercado. Em
suas comunicacoes, o BC ainda observou
um cenario de atividade robusta no 2°
semestre do ano, em que pese o mercado
de trabalho ainda nao tenha se recuperado
completamente do choque provocado pela
COVID-19. Sobre a inflagdo, a avaliagao foi
a de que as pressoes seguem disseminadas
entre os componentes do IPCA. Na ata, o
BC reforgou 0 compromisso com a
convergéncia para a meta ainda em 2022 e
avaliou que o ritmo atual de elevacdo é
suficiente para que isso ocorra, ajustando-
se apenas o patamar da Selic ao fim do
ciclo, caso necessario.

GERAL

Em setembro, a tendéncia de queda
no nimero de casos e mortes de
COVID-19 se manteve. O més
registrou o menor niimero de mortes
por COVID-19 em 2021, com a média
movel se mantendo proxima de 500.
O processo de vacinacao continuou
em ritmo intenso, com 71% da
populacao tendo recebido ao menos
uma dose do imunizante e mais de
40% com esquema vacinal completo.

COPOM
SELIC em 6,25 % a.a.
Proximo COPOM: 26 e 27/0Outubro.

IPCA SETEMBRO 2021

O IPCA avancou 1,16% (M/M) em
setembro. Com esse resultado, o IPCA
acumula alta de 10,25% nos
Gltimos 12 meses.




RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

EUA

EUROPA

CHINA E JAPAO

Os EUA foram bastante afetados pelo
recrudescimento da pandemia de COVID-
19 em setembro. No entanto, apds
medidas adotadas pelo governo, no final
do més, observou-se reducao no numero
de casos de Covid-19, mas queda ainda
incipiente no niumero de dbitos. Acerca da
atividade, divulgacdo da 32 prévia do PIB
do 2T21 mostrou uma leve aceleragao do
indicador, que passou de 6,6% (T/T na
base anualizada) na prévia anterior para
6,7%. No tocante ao mercado de trabalho,
foram criadas 235 mil vagas liquidas de
emprego nao-agricola, resultado que veio
significativamente abaixo da expectativa
de mercado. A inflagdo ao consumidor
variou 0,3% (M/M) em agosto,
desacelerando na margem em relagao aos
0,5% observados no més anterior. Em sua
Ultima reunido de politica monetaria, o
FOMC manteve sua taxa basica de juros e
seus guidances para o programa de
compras de ativos inalterados. O FOMC
reconheceu avangos nos setores mais
afetados pela pandemia, mas avaliou que o
crescimento recente no numero de casos
de Covid-19 atrasou a recuperagao
econdmica. O Comité afirmou que “se o
progresso continuar como esperado, julga
que uma moderacao no ritmo de compras
de ativos pode ser necessaria em breve”.

Na Zona do Euro, os resultados da 32
prévia do PIB mostraram um crescimento
no segundo trimestre maior do que o
estimado anteriormente. A  producao
industrial apresentou avanco na margem
em julho, de 1,5% (M/M), surpreendendo
positivamente. O resultado positivo foi
disseminado entre os principais paises do
bloco, com recuperagdo parcial nos
indicadores em comparagdo ao periodo
anterior. Fora do bloco, o dado para o
Reino Unido também apresentou uma
variagdo positiva na margem, de 1,2%.
Acerca da politica monetaria, em sua
reunido de setembro, o Banco Central
Europeu (BCE) manteve, a taxa de
deposito estavel em -0,50%, a de
refinanciamento em 0,00% e a taxa de
empréstimos em 0,25%. Entretanto, o
comunicado trouxe um ajuste no programa
de compras de ativos. O BCE optou por
adotar um ritmo "moderadamente" mais
baixo de compras de titulos, no lugar de
um “ritmo significativamente mais alto”,
como vinha adotando desde a reunido de
margo. No ambito politico, as eleigdes na
Alemanha mostraram o partido SPD
(sociais-democratas) a frente do partido da
atual chanceler, a CDU/CSU (Uniado).
Merkel segue no cargo até que um governo
de maioria seja formado.

Setembro foi marcado pelo aumento das
preocupagées com o setor imobiliario
chinés, apds a incorporadora Evergrande
revelar dificuldades para honrar seus
compromissos financeiros. Além disso, o
pais passa por restricGes de energia, o que
levou o governo a orientar centros
industriais em determinadas regibes a
limitar o seu consumo.

Acerca dos indicadores antecedentes de
atividade, o PMI industrial (Markit) mostrou
relativa estabilizagdo no Ultimo més. Ja o
PMI de servicos (NBS) mostrou forte
recuperacao, apos reversao das medidas
restritivas adotadas para conter a pandemia
em determinadas regides.

GLOBAL

Em setembro, o numero de casos de
Covid-19 no mundo mostrou uma
desaceleracao importante, com
continuidade do avanco da vacinacao
e maior controle da pandemia em
regidoes que foram impactadas pela
variante Delta da COVID-19.

Problemas em cadeias produtivas
seguiram presentes, agravados por
preocupacoes com a oferta de
energia em diversos paises. Esses
fatores pressionaram ainda mais os
precos de bens e reforcaram as
preocupacoes com a inflagdo em
ambito global, intensificando a
discussao sobre a reducao de
estimulos monetarios em economia
emergentes e avangadas.
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IMA-B e IRF-M

No més de setembro tivemos a abertura praticamente em linha
das curvas de juros nominal e real, ainda com elevada
volatilidade como no més anterior. As surpresas altistas na
inflagdo corrente, com ampla e disseminada deterioracdo dos
nucleos do IPCA fomentaram piora nas expectativas para 2021 e
2022 e acarretaram uma reprecificagdo, por parte do mercado,
quanto ao ponto terminal deste ciclo de Politica Monetaria.
Contudo, em 14/09 o mercado recebeu a sinalizagdo do
presidente do BC quanto a manutencdo do ritmo de alta na
SELIC, algo que foi corroborado na reunido do COPOM de
setembro. Ja a parte mais longa da curva foi afetada
internamente pela deterioracdo do ambiente politico-institucional
do pais, pelos imbroglios fiscais que permanecem, com destaque
para os precatdrios, o valor do Auxilio Brasil (eventual substituto
do Bolsa Familia) e a possivel extensdo dos auxilios emergenciais
para 2022; na cena internacional, destaque para a sinalizacao do
FOMC para o inicio do tapering ainda neste ano, que resultou na
esperada abertura da curva americana que impacta também a
renda fixa soberana global. Destaca-se que neste més tivemos
baixo volume emitido de LTN, NTN-F e NTN-B pelo Tesouro
Nacional, seja pelo momento de mercado de baixo apetite por
risco e pela falta de interesse do emissor em emitir divida a taxas
elevadas, seja pelo vencimento da LFT 01/09/21 que trouxe
maior apetite pelas LFT's dado o momento de alta de juros.
Nesse contexto e considerando os subindices da ANBIMA que
possuimos fundos de investimento, nota-se que em setembro os
de maior duration performaram novamente de forma negativa,
ao passo que os de duration mais curta performaram de forma
positiva e até acima do CDI, no caso do IMAS, IDKA e IMAB 5,
estes dois Ultimos beneficiados pelo carrego positivo trazido pela
inflagdo elevada, como demonstrado no gréfico ao lado.

PERSPECTIVAS OUTUBRO

O cendrio segue desafiador com os investidores monitorando
basicamente (i) inflagédo nos EUA e no Brasil; (ii) comunicagdes do
FED quanto ao desenrolar do tapering nos EUA; (iii) andamento do
processo de vacinagao e das novas variantes do COVID-19; (iv)
ambiente politico e seus impactos na politica fiscal do pais; (v)
desdobramentos dos defaults de grandes empresas chinesas; (vi)
gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globais.

A visao prospectiva continuaréd de baixa alocagdo em risco, mas
com a possibilidade de alguma migracdo gradual para o risco
nominal embasado na ideia de que a curva de inflagdo implicita se
encontra com prémio frente ao seu fundamento.

RENTABILIDADE INDICES

Ano

12 Meses

Fonte: Quantum Axis

Rentabilidade Setembro 2021

1,10% 1,00%
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0,01% 'y 0,33%
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11,56%
3,07%
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6,489 6,198 5,200
l ’ ¢ 4,04% 3,009 2,6006 2,529%
IPCA+53,89% 1DKA IPCA 2 1IMA-B 5 TMA-B IMA-B 5+ coil IMA Ceral IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1+
Anos -0,77%

-2,799%
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COMENTARIOS
DO GESTOR - RV

RENDA VARIAVEL

Em linhas gerais, setembro foi um més negativo para os
mercados acionarios. No cenario internacional destacaram-se as
preocupacdes relacionadas a desaceleracdo do crescimento
economico chinés, o risco de default da maior construtora
daquele pais e potencial contagio para outras empresas do setor
e cadeias produtivas ligadas a companhia. Somando-se a isso,
houve a manutencao do sentimento de cautela dos investidores
em relagdo ao inicio do processo de retirada dos estimulos
monetdrios na economia norte-americana. Nesse contexto
observamos queda generalizada dos principais indices mundiais,
com excegao do Nikkei, no Japdo, que se descolou e fechou
setembro acumulando retorno de 4,85%. Assim, destaque
negativo para os indices norte-americanos, que acumularam
quedas entre 5,31% (Nasdaq) e 4,29% (Dow Jones). Na Europa,
a maior queda veio do indice de Frankfurt, na Alemanha, que
cedeu 3,63% seguido pelo CAC francés (-2,40%). Enquanto isso,
na China, o indice de Hong Kong despencou 5,04%. No cenario
doméstico o balango de riscos permaneceu negativo, sobretudo
aqueles relacionados aos temas - fiscal e inflagdo - e seus efeitos
negativos sobre a politica monetaria. Somando-se a isso, uma
maior aversao a risco vinda do exterior aliada aos riscos
hidrolégicos e de revisdes de crescimento para baixo do PIB local
contribuiram para que o Ibovespa fechasse no campo negativo e
recuasse 6,57% em setembro. Na abertura, os melhores retornos
vieram dos segmentos de “Alimentos e Bebidas” (+4,41%) e
“Agronegodcio, Aclicar e Etanol” (+4,22%). Por outro lado,
“Educagao” (-15,58%), “Mineracao” (-14,26%) e “Consumo” (-
14,20%) tiveram os piores desempenhos. Em relacao ao indice
BDRX, em setembro, o cambio foi o principal contribuidor para o
bom desempenho do indice. Assim, mesmo diante de um cenério
adverso e queda no prego dos ativos internacionais, o indice
recuou apenas 0,17% no periodo,

PERSPECTIVAS OUTUBRO

Apesar da percepgao de aumento dos riscos, incertezas e um
balango de riscos mais negativo, permanecemos com nossa visao
positiva para a bolsa local. Nossa tese segue sustentada tendo em
vista (i) avango da vacinagao contra a Covid no pais e reabertura
economica; (ii) expectativa de inflagdo ancorada, apesar do
headline negativo; (iii) manutencao da entrega de bons resultados
operacionais pelas empresas em bolsa; (iv) multiplo P/L em
7,15x, nivel cerca de 3 desvios-padrdo abaixo da média historica
e mais baixo desde a crise do subprime de 2008/2009,
representando um desconto de 60% em relagdo a sua média; e
(v) crescimento econémico global em ambiente de liquidez ainda
abundante e taxa de juros nas minimas historicas.

RENTABILIDADE INDICES

Ano

12 Meses

Rentabilidade Setembro/2021

1,64%
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ENTENDA
0 MERCADO

Estratégias CDI

Porto seguro em cenarios de risco e elevacdo dos juros

Nesta edigao do “entenda o mercado” trazemos em destaque uma
das modalidades de investimentos mais conhecidas pelos
investidores locais, trata-se dos chamados fundos DI.

Como regra geral os fundos “renda fixa” sdo aqueles que devem
ter como principal fator de risco de suas carteiras a variagao da
taxa de juros, de indice de pregos, ou ambos. Dessa forma, um
fundo renda fixa que tenha como objetivo retornos atrelados a
variagdo do CDI (acompanhar ou superar esse indicador), tera sua
carteira majoritariamente composta por ativos cuja remuneragao
esteja atrelada ao indice, diretamente ou de forma sintética.

A depender da estratégia de carteira utilizada, os fundos renda
fixa podem também receber o sufixo "“Referenciado DI”,
sinalizando ao investidor que, em termos estratégicos, no minimo
95% da sua carteira estara atrelada ao benchmark de referéncia,
através de titulos publicos federais, ativos financeiros de renda
fixa considerados pelo Gestor como “baixo risco de crédito” ou
cotas de fundos que tenham como benchmark o mesmo indicador.
Nesse sentido, fundos referenciados DI, por terem alocacoes
majoritarias em letras financeiras do tesouro (TPF atrelado a
SELIC) ou outros ativos financeiros de baixo risco, sdo lidos como
estratégias mais conservadoras e com menor de volatilidade.

Outra caracteristica importante dessa modalidade de fundo é que
seu comportamento tem altissima correlacgdo com os movimentos
da taxa basica de juros, ou seja, em momentos de queda da
SELIC o retorno nominal dos fundos DI ird cair e, em momentos
de elevagdo da taxa basica de juros, seu rendimento nominal
tenderd a crescer.

De forma ampla os fundos DI tendem a ter carteiras mais seguras
em termos de risco de mercado (oscilagdo das taxas) e risco de

crédito (a depender dos papéis alocados pelo Gestor),
caracteristica que somada a altissima liquidez, comum a esse tipo
de estratégia, permite que sejam utilizados como “ancoragem” da
carteira em momentos de aumento das incertezas e de
turbuléncias no mercado.

A legislagdo 3922/10 (e alteragbes posteriores) permite aos RPPS,
de modo geral, a alocagao de até 40% do patrimdnio total nessa
modalidade de investimentos. Aqueles RPPS que atingiram niveis
diferenciados de governanca € permitido usufruir de limites
estendidos nesse segmento de aplicagdo. Sabemos que os
investidores previdenciarios tém objetivos de retorno bastante
especificos e buscam rentabilizar suas carteiras acima da inflagdo,
visando manter tanto o equilibrio financeiro quanto atuarial de
suas reservas, o que faz com que os fundos DI sejam utilizados,
grosso modo, apenas como reserva de liquidez. No entanto é
importante lembrar que determinados momentos de conjuntura,
estratégias DI podem capturar os movimentos de normalizacdo de
politica monetaria, trazendo um incremento de retorno para a
carteira total, ao passo que criam também uma camada de
protecdo em caso de aumento da volatidade dos ativos. Dessa
forma, olhar para essas estratégias com foco nessa dupla funcao,
pode auxiliar nessa busca maior, especialmente em momentos de
persisténcia das pressdes inflacionarias e elevacdo de juros.

Mais um ponto importante a ser lembrando é que existem
diferentes ciclos de mercado e, a depender da conjuntura, aqueles
ativos mais acessados pelos RPPS podem sofrer um pouco mais
com volatilidade, em decorréncia da marcacdo a mercado. Essa
oscilacdo é sentida de forma mais intensa em ativos prefixados
(subgrupo IRF-M) e indice de precos (subgrupo IMA-B) mais
longos. Dessa forma, o monitoramento constante dos movimentos
de mercado, do comportamento da inflacdo e das expectativas de
juros futuros pode sinalizar ao Gestor de RPPS quais caminhos
estratégicos adotar tanto na busca por oportunidades quanto na
identificacdo de estratégias de protecdo.

E vocé, como tem usado os fundos DI em sua carteira? Conheca
mais sobre o comportamento das estratégias e Entenda o
Mercado!

Referéncia: CVM. IN CVM 555: Rio de Janeiro: 2014. Disponivel em: i}

http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst555,html, Acesso em: 08 out, 2021,



DE OLHO
A CAIXA

Fundos CAIXA para RPPS

m,

Conhega nossas estratégias CDI /!

Nesta edicao do “De olho na CAIXA” apresentamos os destaques
do nosso portfdlio que permitem o acompanhamento dos ciclos de
politica monetaria, via variagao do CDI.

Nossos fundos de renda fixa possuem diferentes composigoes de
carteira com foco em objetivos especificos de retorno ajustado ao
risco, permitindo aos RPPS a escolha da estratégia mais aderente
as perspectivas de conjuntura e ao seu perfil de investimento.
Conheca um pouco mais sobre essas estratégias, todas
enquadradas no artigo 79, IV, “a” da resolugdo 3922/10.

CAIXA FI ALIANGA TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA - CNPJ: 05.164.358/0001-73

Estratégia renda fixa que pode ser composta por titulos publicos federais, indexados a taxas pré-fixadas, pés-
fixadas e/ou indices de pregos. Atuaimente adota estratégia de alocacdo preponderante em operacdes
compromissadas, visando eliminar a volatilidade da carteira,

Publico-Alvo: RPPS e Institucionais Adm/Gestdo/Custédia: CAIXA
Aplicagdo Inicial: RS 1.000,00 Taxa de Administragao: 0,20%
Liquidez: D+0 / D+0 (Dias Uteis) Perfil de Risco: Conservador
Patriménio Liquido*: RS 1.098.730.430,85 Enquadramento 3922/10: Artigo 70, IV, "a"

[37] operagio Compromissada [/ Titulos Publicos Federais ] crédito Privado (Até 50%) [ risco de Mercado

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 05.164.356/0001-84

Nesse fundo, além dos TPF permitidos a renda fixa, o Gestor adota estratégias combinadas de "risco de
mercado", buscando identificar distor¢des de precificacdo, aberturas ou fechamentos de taxas e impactos de
ciclos macroeconomicos nas curvas de juros, com foco em retornos aderentes ao CDI.

Piblico-Alvo: RPPS e Institucionais Adm/Gestdo/Custédia: CAIXA
Aplicagdo Inicial: RS 1.000,00 Taxa de Administracao: 0,20%
Liquidez: D+0 / D+0 (Dias Uteis) Perfil de Risco: Conservador
Patriménio Liquido : RS 7.457.833.577,94 Enquadramento 3922/10: Artigo 70, IV, "a"
[¥/] operagso Compromissada [\] itulos Publicos Federais [ crédito privado (Até 50%) Risco de Mercado

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CNPJ: 03.737.206/0001-97

Fundo composto por titulos publicos federais, indexados a taxas pré-fixadas, pés-fixadas e/ou indices de precos
e ativos de crédito privado classificados como baixo risco de crédito (LF, CDB, Debentures) até o limite de 50%,
como busca por incremento de retorno frente ao CDI.

Publico-Alvo: RPPS e Institucionais Adm/Gestdo/Custddia: CAIXA
Aplicagdo Inicial: RS 1.000,00 Taxa de Administragao: 0,20%
Liquidez: D+0 / D40 (Dias Uteis) Perfil de Risco: Conservador
Patriménio Liquido: RS 1.378.337.921,80 Enquadramento 3922/10: Artigo 70. 1V, "a"
[ operagao compromissada [ vitulos Publicos Federais 7] credito privado (Até 50%) [ Risco de Mercado

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF - CNPJ: 23.215.008/0001-70 |

Fundo composto por TPF, ativos de crédito privado classificados como baixo risco de crédito (LF, CDB,
Debéntures) e estratégias de "risco de mercado" utilizadas pelo Gestor na busca por retornos aderente a

variagéo do CDI.
Publico-Alvo: RPPS e Institucionais Adm/Gestdo/Custédia: CAIXA
Aplicagdo Iniclal: RS 1.000,00 Taxa de Administragao: 0,20%
Liquidez: D+0 / D40 (Dias Uteis) Perfil de Risco: Conservador
Patriménio Liquido : RS 1.378.337.921,80 Enquadramento 3922/10: Artigo 70, IV, "a"
7] operagio Compromissada [ZIitulos Publicos Federals Crédito Privado (Até 50%) 2] Risco de Mercado

A busca por diversificacdo como ferramenta de blindagem da carteira perpassa a identificagdao da relagdo entre os movimentos de
mercado e o desempenho das estratégias de investimento. Conhega mais sobre nossos fundos renda fixa e outras estratégias do Portfdlio
feito sob medida para Regimes Proprios de Previdéncia e fique sempre: De Olho na CAIXA! * Data de Referéncia do Patriménio Liquido: 30/09/2021

Adormeauiacht Informacoes importantes: Potericiais investidores devem ler cuidadosamente o Regulamento do Fundo antes de qualquer decisdo de investimento. As informagbes contidas neste material séo de cardter exclusivamente informativo e nao devem
srrequlacao ’ e & i Cag e i 3 . )

4 servir como (nica base para tomada de decisdo, nem devem ser consideradas coma oferta para aquisicdo de cotas. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos Inerentes aos mercados em que o fundo atua e, consequentemente,

ANBIMA possiveis variagdes no patriménic investido. Os principais riscos estdo detalhados no Regulamento do Fundo. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro

Distribuicao de Produtos

e Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 B82 2492,

ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos = FGC. Informativo para simples conferéncla, ndo deve ser considerado como recomendagdo de investimento. A) Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros; B) A
rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos; C) o investimento em fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Material de Divulgagéo. Leia a Idmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Be nasstioiasta Superviséo e Fiscalizag&o: (i) Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e (ii)Servico de Atendimento ao Cidad&o em www.cvm,.gov.br.

poderdo ser consultadas diretamente nas Agéncias ou (ii) pela "internet® no endereco eletronicos www.caixa.gov.br. Outras informagdes podem ser obtidas por melo do SAC: 0800726 0101, Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 @

As informagdes sobre o Fundo, inclusive o Regulamento e LAmina de Informacdes Essenciais, se houver 1



COMPARTILHA

INFORMACOES GERAIS

&2 Relatério CADPREV/DAIR

Informacgoes Tribunal de
Contas

CREDENCIAMENTO

O credenciamento de instituicdao
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora esta disponivel para
consulta na internet. Para acessar
basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

EXTRATOS FUNDOS CAIXA

Os extratos dos fundos de investimento
fechados para captacdo sdo enviados ao
endereco eletronico do RPPS cadastrado
em nossa base de dados. Fazem parte
dessa rotina: fundos de vértice (Brasil
20XX); FII; FIP e FICs Valor RPPS. Para
incluir, alterar ou excluir e-mails basta
enviar uma solicitacao para:
gerdiO1@caixa.gov.br

SALA DE LEITURA

' A sugestdo do més que
| acreditamos ser uma
boa pedida para o seu
momento de leitura é:

Do que é feito o pensamento
(Steven Pinker, 2008) E se
pudéssemos abrir uma janela para ver
de que material é feito o pensamento
humano? Nessa obra, o cientista
cognitivo Steven Pinker explora essa
possibilidade, apresentando-a de
forma leve e bem humorada.

Para consulta a resenha completa,
clique aqui.

Boa leitura!!!

E VOCE?

Tem alguma dica de
filme, documentario,
palestra ou livro

\/ \'

hd

que gostaria de

compartilhar com os

nossos leitores? Basta nos enviar um
e-mail com a sua dica explicando em
poucas palavras o por que da sua
sugestao.

#compartilha

SESSAO DE CINEMA

(RED

A sugestao de filme que

acreditamos ser uma
excelente pedida para a
sua sessao de cinema é:

O segredo dos seus olhos (£/
secreto de sus ojos, 2009) Drama
argentino ganhador do Oscar de
melhor filme estrangeiro e
considerado pela BBC como um dos
"100 melhores filmes do século XXI”.
Daqueles filmes que prendem a
atengao do expectador do comeco ao
fim...

Para consulta a sinopse completa,
clique aqui.

Boa pipoca e bom filme!

PODCAST RPPS

Ja conhece o nosso

HUB de Comunicacao

no Telegram?

Esse é o canal exclusivo

de acesso ao

19 PODCAST feito
exclusivamente para RPPS.

#podcast

sy
~ -
‘O\




PORTFOLIO RENDA FIXA

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més* Ano 12 Meses

Renda Fixa - Art. 7%, Inciso |, "b" Limite
Rent. % CDI % INPC+6” | % IPCA+5,89" Rent. %CDI | %INPC+6" |% IPCA+589" Rent. % CDI % INPC+6” | % IPCA+5,89"

para alocagdo dos recursos: 100%
FIC BRASIL GESTAD ESTRATEGICARF  |R$  14.407.320 968,51 035 81.00 20,97 21,60 1.16 - 0,85 28,58 491 511
FIBRASIL IMAB LP R$ 516158053944 -0.16 2,51 4,45 148,72 25,56 26.61
FI BRASIL IRF-M 1 TP RF RS 6.805.654 314 46 0.38 86.30 2234 2301 1,59 3,52 13,30 1377 2,25 75,15 12,91 1345
FIBRASIL IRF-M 1+ TP RF LP RS 147927493411 -078 . 6,12 - 3.39 -
FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF RS 1.386.77599841( -0.37 - - 313 - - -1,25 - - B
FI BRASIL IMAB 5 LP RS 11.150.255278.19 098 22387 57.98 59 69 230 9165 19.20 19,87 569 190,32 3271 3406
FIBRASIL IMAB 5 + LP RS 1.307.23572808 | -1.27 6.87 - 2,97 99,23 17,05 17.76
FI BRASIL IMA GERAL RS 1.024.096.956,96 [ -0.02 - - 0,97 1.85 61,78 10,62 11.06
FI BRASIL IDKA IPCA 2 A RS 11.068.272.487,58 1,08 246,06 63,71 6561 279 111,32 2332 24,14 592 198,08 34,04 3544
Renda Fixa - Art. 7, Inciso Ill Limite
para alocacao dos recursos: 60%
FIC NOVOQ BRASIL IMAB | RS 2.639.799.89469 | -0,14 = [ -2.46 [ - 4,47 149,57 25,70 26.76
Renda Fixa - Art. 7°, Inciso IV "a"
Limite para alocagao dos recursos: 40%
FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RS 598.528.196,75 033 76,33 19,76 20,35 177 70,76 14,82 15,35 2.04 8,15 11.71 12.19
FI BRASIL TP LP RS 745783357794 0.43 98,33 25,46 26,22 239 95,32 19,96 20,67 2,87 95,82 16,47 17,15
FIALIANGCA TP LP RS  1.098.730430.85 0.42 9544 2471 25,45 228 90,75 19.01 19.68 2387 9599 16,50 17,18
FIRSTPLP RS 337.432764,82 0.43 a9 14 2567 26,43 232 9272 19,42 20,11 283 94,69 16,27 16.94
FI BRASIL MATRIZ RS  1.378.337.921.80 051 117.13 30,32 31.22 2,60 10357 2169 22,46 331 110,67 19,02 19.80
FI BRASIL REF DI LP RS 7.234.670.708,96 053 120,89 31,30 32,23 2,65 105,84 2217 22,95 3.31 110,66 19,02 19,80
FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXAATIVALP | RS 1.036.012.764,97 0.49 112.48 29.12 29.99 -0.81 0.74 2485 427 445
Renda Fixa “Cred. Priv.” - Art. 7%, Inciso Vi "b"
Limite para alocagao dos recursos: 5%
FI BRASIL IPCA XVl RF CRED PRIV |Rs 22236088374 0381 18525 | 4795 4939 093 3724 | 780 8.07 383 12822 | 2203 2294

*Rentabilidade referente a SETEMBRO/2021

Regulamentacao: Instrucdo CVM 555/14 e alteracdes posteriores /
Resolucdo CMN 3.922/10 e alteragoes posteriores.
Regulamentos disponiveis no site da CAIXA: www.caixa.gov.br.
Portal de educacao financeira da ANBIMA -
Como investir: www.comoinvestir.com.br
Auditor: KPMG Auditores Independentes

Autorregulacdo

ANBIMA

Distribuicao de Produtos

de Investimento

Atendimento ao Cotista:

As informacoOes sobre os Fundos poderdo ser consultadas:

I - Diretamente nas Agéncias e/ou PAB; II - Pela “internet” nos

enderecos eletronicos: a) http://www.fundos.caixa.gov.br/ 111 - SAC:
0800 726 0101 IV - Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 V -
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492

Supervisao e Fiscalizagao: Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Servigo de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br.




PORTFOLIO RENDA VARIAVEL

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Mes* Ano 12 Meses

Agoes - Art. 8% Inciso | "a"
Rent. % BENCH | % INPC+6" [% IPCA+589"| Rent % BENCH | % INPC+6" |% IPCA+5,89"| Rent. % BENCH | % INPC+6" | % IPCA+5,89"

Limite para alocacdo dos recursos: 30%
FI ACOES BRASIL IBOVESPAm RS 611.621.285,66 -6,56 - - - -6.91 - - - 16,86 97,39 96.87 100,87
FIACOES BRASIL IBX - 50 RS 1.130.911.674.08 -7.25 - - - -6.05 - - " 17.51 94 84 10063 104,78
Fi AC@ES BRASIL ETF IBOVESPA RS 107.055.897,14 -6.47 - - -6,78 - - 16,73 96,65 96,14 100,10
Agoes - Art. 8° Inciso Il "a"
Limite para alocagdo dos recursos: 20%
FIC FIA BRASIL A(_ZOES LIVRE RS 468.658 47776 -3,75 6,80 100,86 56,80 58.81 28,12 50.42 161.56 158.23
FIAPETROBRAS s RS 682.395 959 46 0,70 84,98 4136 42 59 555 8234 46,37 48,01 5277 94 64 303,25 31576
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR (1 RS 970.935.376,15 -562 572 12,03 69 .47 69,10 7195
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO RS  1.047.084.85427 -6,52 - - - -6.24 - - - 13,95 88,54 80,13 8344
FIC ACC)ES CAIXA VALOR RPPS o RS 732.667 418,23 -7.98 -9,65 9,34 53,97 53,68 55,90
FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS () | R$  1.005.326.835,22 -6,49 - -7.26 - - - 15,95 - 91,66 95 45
FIA PETROBRAS PRE-SAL ) RS 66.202.174.31 0,10 12,25 5,96 6,14 481 71,37 40,19 41561 51,06 91,57 29342 30553
FIA CONSUMO RS 328.305.295.69 -6,06 - - - -12,35 - - - -3,11 - - -
FI ACOES VALE DO RIO DOCE i RS 935.620.465.29 -14,39 - - - 1.31 51,53 10,96 11.35 49,01 9478 28164 293.26
FI ACOES DIVIDENDOS (1 RS 27912151443 -4 57 - - - -7.47 - - 15,76 80,52 9059 94 32
FI ACOES SUSTENT EMPR ISE 5 RS 12.755636,58 -3,37 - - - -5,99 - - . 5,94 86,33 39.89 4153
FI ACOES CONSTRUCAO CIVIL (s RS 273.686.159,23 10,69 - - - -29.08 - - - -16,16 - -
FIACOES INFRAESTRUTURA (1 RS 378.964.582,69 -1.88 -4.23 15,82 91.40 90,91 94 66
Multimercados - Art. 8°, Inciso lll
Limite para alocagédo dos recursos: 10%
FI BOLSA AMERICANA MULT LP anoz) RS 3.166.279.756,52 -4.64 - 17.47 696,79 14594 151,10 30,71 1027.00 176.49 18377
FI JUROS E MCEDAS MM (o) RS 92405385709 0,51 116,32 30,12 31,01 2,24 89,23 18,69 19,35 2,70 90,30 15,52 16,16
FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP g9 RS 1.779.046.990,39 -1,58 -0.72 - - - 551 184,21 31,65 3296
FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MUY RS 258.572.318,42 -0,79 - 144 - 11.99 1242 5,61 - 32,21 33,54
FI CAIXA ALOCACAO MACRO MULTLP «sy | RS 4.076.882 979.35 -0.74 - 059 23,60 494 5,12 4,85 162,19 27,87 29,02
Investimentos no Exterior - Art. 9, Inciso il
FIACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL | ¢ LRS 3.337.438.389 .61 -0.25 - [ 16.72 87.92 139,69 ] 14463 18.25 86,75 10489 [ 109,22

“‘Rentabilidade referente a SETEMBRO/2021

BENCHMAREC (1)1BOY - (2)IBX-50 - (3) SMLL - (4)10IY - [SIPETR - (6] ICON - (7) VALE - (8)ISE - (31IMOB - (10) COI - (11} BORX - (12) Fundo com menos de 12 meses. Para avaliag 30 da performance de um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses
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Conforme salicitagio, seguem anexo as fichas e abaixo o comentario do gestor a respeito dos dois fundos:

Global Equities

Em setembro, o fundo Santander Global Equities obteve retorno positivo de 1.3% e em 12 meses acumula alta de 21%. Diferente do més passado, neste més as agdes globais
detrairam performance, porém nossa exposicdo comprada em ddlar mais que compensou essa a queda.

Se analisarmos o comportamento das acées globais ao longo de 2021, notaremos que em setembro interrompemos um longo ciclo de altas mensais consecutivas que vinha
desde fevereiro. Temores com uma possivel recuperacéo mais lenta da economia chinesa junto a perspectiva de antecipagdo da retirada de estimulos por parte da
autoridade monetdria dos Estados Unidos impactaram os mercados.

Apesar disso, a grande tendéncia de recuperacéo da atividade, com alta liquidez continua. Permanecemos com um cendrio positivo para acées globais no médio e longo
prazo.

O Délar se valorizou frente ao Real em setembro e foi o grande responsdvel pelo retorno positivo do fundo no més. Este é um exemplo de como manter posicBes compradas
nas moedas fortes dos paises desenvolvidos pode funcionar como um seguro em momentos de stress.

RF Ativo

Finalizamos setembro com 24.2% do patriménio em risco de mercado, sendo 8.2% em juros real longo (IMA-B) e 16% em juros nominal (IRF-M). Aumentamos o duration da
carteira para 1 ano, com volatilidade ao redor de 0.85%aa.

Pelo lado dos juros, o Banco Central sinalizou que sequird com incrementos de 100bps na taxa SELIC, buscando o controle das expectativas de inflacdo para 2022 e 2023.
Estimamos que a SELIC ao final do ciclo de alta chegue a 9%.

Do lado da inflagdo, revisamos para cima nossas projegées de IPCA para 2021 (8.8%) e para 2022 (4.5%). Vemos que o risco altista permanece, principalmente devido a:
(1) Risco hidrico/energético,

(2) Prego dos combustiveis,

(3) Gargalos na cadeia de produgéo e

(4) Retomada de atividade com impacto no prego de servigos.

Utilizaremos as oportunidades do més de outubro para adotar um posicionamento mais tdtico e diversificado entre os vértices disponiveis no mercado de renda fixa.

Rentabilidade atualizada:

i1 LAMINA COMPARAGAO ATIVOS 081072021
Resumo 12 mases
Retorno (%)
Nome PL Al Volatixdade oy Taxa de Aomnaragsc

Més Ano 12 meses 24 meses

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FiXA % 1% 9 RS 624 496 980,08

SANTANDER GLOBAL EQLATIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MUL TIMERCADO
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Evolucdo de Retornos Mensais (Acumulado 36 meses)

Preponderantes do Fundo

@ Grau de Escaneie pora
Risco mais informacoes
3, TR
o

ey

Tipo Anbima: i1

Inicio do

Horario de Movimentacdo: ! 1

Taxa de Administracdo maxima (a.a.):
Taxa de Performance: "

CNPJ do fundo:

Administrador:

Resgate Minimo

Saldo Minimo

Aplicacdo
Resgate
Credito

Tipo de Cota

Estatisticas

PL Médio 12 meses (R$ MM): 1.576,54
PL Més (R$ MM): 2.010,98

Maior Retorno més: 18,04% - Abr/20
Menor Retorno més: -14,31% - Out/18
Volatilidade (12 meses): 16,64%

-— Fundo === MSCl World Index BRL




Retornos Mensais

Fundo 1,62% ~

2018  MsC 059% -181% -C1i%  580%  807%  263%  0,36%

Fundo 0,38 5,34% 4,54¢ 3.50% 3,519 3.6 36°

2019 msCl 48" 527% 5,339 6,19% 52% 1,34%

Fundo b

2020 MSCI 5,20% -3,69 ; 1557 4.62% -01,53% 12,02%

Fundo 5,64 4350% 2,58% ¥ 3.51 2,322 5,207 1,31% 1,89% 16,61%

2021 MSCI 4,26% 22 0,.87% 95% 067 4,159 2.78%

Composicdo de Carteira - Més

Alocacao por Regido

62,87%

EUA

Europa
Japao

Asia ex-Jopiio e Oceania

Comentdarios do Gestor
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Evolucdo de Retornos Mensais (Acumulado 36 meses)

Estratégias
Preponderantes do Fundo

CDI @ Juros

@ Grau de Escaneie para
Risco mais informacoes

Tipo Anbima: ©

Inicio do Fundo:
Horario de Movimer
Toxa de Administ:
Taxa de Perf a
CNPJ do fundo:

Administrador: £

Credito

Tipo de Cota

Estatisticas

PL Médio 12 meses (R$ MM): 935,64
PL Més (R$ MM): 833,45

Maior Retorno més: 2,25% - Jun/19
Menor Retorno més: -2,09% - Mai/18
Volatilidade (12 meses): 0,59%




Retornos Mensais
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fundo 1.55% 0,60% 0,84% 0,29% -2,09% -0,21% 0,51% 0,53% 0,44% 0.51% 0,67% 1,15%
2018 CDI 0,58% ),47% 0.52% 5 0.52% 0,54% 0,579 0,47% 0,54% 0,49% 0,49%
Fundo I 0,49 0,74 0,52 1 ¢ 2 ~0,37% 1,79% 1.75% 0,19% 0,40%

2019 CDI 1,54° ), 49% 0,47% 0,527 544 0,47% 0,57% 0,50% 047% 0,48% 0,38% 0,38%

0,00% 0,14% 0,61%

Fundo J
2020 CDI ), 289 29 0,34% 0.28% 24% G222 N 16% 0,16%
Fundo 0,73% 0,12%

2021 (@] 115% - 013% 020 121%  027%  030%  036%  042%  0,44% 2.51%

016%  015% - 0,16%

Composicao da Carteira

IMA-E FI -E 27%

CAIX2 13,00%

CONTAS A PAGAR/RECEBER -0,04%¥

Data da Posicao: 30/09/2021

Comentdrios do Gestor
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SulAmérica Apollo Fl Multimercado

Sobre o fundo | O Apollo adota estratégia macro tradicional, isto &, posicdes direcionais de acordo
com os nossos fundamentos macroecondmicos, o fundo também utilizara estratégias de arbitragem que
poderdo gerar, além de diversificagdo, uma maior descorrelacdo com os demais fundos da indUstria.

Comentario do gestor

No contexto global, o més de setembro foi de
intensa volatilidade no prego dos ativos. Ao longo
do més as dlvidas sobre a solvéncia da 2a maior
construtora chinesa e seus possiveis impactos
em outros setores locais e na economia mundial
permearam os ativos. Adicionalmente nos EUA, o
FED sinalizou o possivel inicio da diminuigdo do
ritmo de compras de ativos ainda pra esse ano e
projegdes mais altas de juros em seu cenario
prospectivo de politica monetéria. Aqui no Brasil
a inflagdo persistente e riscos associados a crise
hidrica, além dos ruidos fiscais sequem
pressionando os ativos locais. Em termos de
performance, as contribuicoes negativas vieram
principalmente das estratégias de RF e das
posigdes compradas no mercado acionario
doméstico. Tivemos ganhos nas posicdes de
juros reais e na posicdo tomada em juros nos
EUA em menor proporgao.

Perfomance Attribution
Més

EUA em menor proporgao.

Em RF zeramos nossa posigdo aplicada em juros
nominais na regido curta (entre 6 e 12 meses),
mas ainda temos posicdes de valor relativo na
parte intermediaria da curva que tinham viés de
inclinagdo. Adicionamos posicdes aplicadas em
NTN-Bs de 2 anos e encurtamos novamente a
posigao comprada em NTN-B 2040 para 2026. Em
Moedas, temos uma posigao comprada em BRL vs
USD via opgbes e uma posicdo comprada em
Vega. Em Renda Varidvel, estamos comprados em
Ibovespa via opgdes e uma carteira de acdes
correlacionadas com a abertura da economia
local. Como risco reverso temos estruturas de
baixa em Ibovespa. No Livro Internacional,
zeramos posicao comprada em Bolsa Chinesa e
ainda temos a posicdo comprada em Health Care
vs SP500.

Ano

6,00%

0,02%
1,05%

4.00% 1,1/%. 0,12%
0,19%

)
2,13% 3,47 %
3% 0A7% oo B

0,78%
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SulAmérica Apollo Fl Multimercado
Rentabilidade mensal
: Acum
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ Ano
2019 Fundo 1,24% 1,14% 0,55% 0,91% 1,18% 1,68% 0,64% -0,72% 0,77% 1,21% 0,10% 1,11% 10,24%
%CDI 227,55% 230,25% 118,26% 176,37% 216,67% 358,81% 112,21% - 165,67% 252,82% 25,03% 297,12% 171,76%
Fundo -0,01% 0,62% -2,91% 0,97% 2,40% 0,43% 1,39% 0,00% -0,10% -1,21% 1,66% 1,59% 4,84%
2020 1019,88 1110,65
%CDI - 212,45% - 340,84% % 202,18% 714,61% - - - % 969,07% 175,39%
2021 Fundo -1,36% -2,34% -0,47% 0,33% 0,78% 0,39% -1,63% -0,87% -0,77% -5,82%
%CDI - - - 156,69% 288,09% 126,61% - - - -
Rentabilidade acumulada Volatilidade anualizada
> o
s SULAMERICA APOLLO FI MULTIMERCADQO s CD] 25% il
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- Taxa de administracdo

Taxa de Performance

;_» Aplicagdo Minima Inicial
Valor Minimo de ”

_ Resgate/Saldo Minimo

| Aplicages

Resgates
. Categoria Anbima

Data de Inicio

Auditoria

Deloitte Touche Tohmatsu Limited

a em D+30 e liquidagdo em D+1 util da conversdo




Cenario Macro
Economia Brasileira

A inflagdo brasileira ficou mais elevada em setembro.
Ocorreram diversos choques de oferta, locais e globais,
mas também ha pressdes mais duradouras ocorrendo
que afetam a inflagdo subjacente.

A inflagdo ao consumidor, medida pelo IPCA-15, ficou
em 1,14% M/M e 10,05% A/A, valor recorde em 5 anos
(no caso da variagdo mensal, o maior valor para um
més de setembro desde o inicio do Plano Real). A
inflagdo fechada, medida pelo IPCA, deve ficar entre
1,2% e 1,25% M/M, e deve ultrapassar 10% A/A. Essa
inflacdo elevada contrasta com a expectativa presente
no Relatério Focus apenas 30 dias antes, no inicio de
agosto, de 0,36% M/M para o més de setembro.
Mesmo a expectativa do IPCA-15 coletada pela
Bloomberg dias antes da divulgagdo mostrava variacdo
mediana de 1,04% M/M.

A alta forte na inflagdo ao consumidor de setembro
pode ser atribuida em parte a choques de oferta.
Fatores climaticos, como falta de chuvas, resultaram
em aumentos de precos de energia elétrica e
alimentos. A energia elétrica foi responsavel por cerca
de 0,30 pp de aumento do IPCA no més, enquanto os
alimentos subiram 0,15 pp a mais do que era esperado
alguns meses antes. Os combustiveis também foram
responsaveis por parte da elevacdo nos precos em
setembro, refletindo o aumento nos precos das
commodities internacionais e a depreciagdo cambial,
Eles sdo responsaveis por cerca de 0,25 pp do IPCA de
setembro. Assim, mais da metade (0,70 pp dos 1,25
pp) do aumento de pregos podem ser atribuidos a
choques de oferta em precos mais volateis da
economia.

Ha indicagBes de que a inflagdo subjacente estd sendo
contaminada pelo aumento de precos dos ultimos
meses. A média dos 5 nlcleos acompanhados pelo
Banco Central subiu de 0,57% M/M para 0,80% M/M
entre os meses de agosto e setembro no IPCA-15,
ficando no maior patamar desde fevereiro de 2016.

’

SulAmeérica

Investimentos

Olhando por categorias de uso, € possivel ver que a
inflacgdo de bens industriais subjacentes ainda se
encontra pressionada pelos pregos ao produtor elevados
(causados por problemas na oferta global desses itens),
com variagao de 0,71% M/M e 8,2% A/A, comparado
com 2,5% A/A em 2019, antes da pandemia.

A inflagdo de servigos também esta subindo, com os
servicos excluindo alimentacdo e passagem aérea
ficando em 0,37% M/M e 2,76% A/A, comparado com
3,51% A/A em 2019. A expectativa é que haja uma
desaceleragdo nos bens industriais e uma aceleragdo nos
servigos, com normalizagdo da oferta global e reabertura
da economia com vacinagdo, porém parece que o
primeiro fator pode demorar mais que o previsto, além
dos dois poderem subir com a contaminacdo das
expectativas pela inflagdo corrente elevada.

Para lidar com esse aumento de pressdo inflacionaria, o
Copom optou por subir a taxa de juros em 100 pb na
reunido de setembro, dando indicagées que deve manter
esse ritmo nas proximas reunides, podendo levar a Selic
para patamar bem mais elevado que anteriormente
previsto.

Brasil: IPCA-15 Média 5 Nucleos
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Economia Internacional

Os pregos de commodities internacionais voltaram a
subir consideravelmente em setembro, e ha
indicagbes de que devem seguir elevados no
restante do ano. Problemas na oferta em diversos
paises estdo causando pressBes para cima nos
precos, em especial de commodities energéticas,
mas que podem ser repassadas para outros tipos de
produtos.

Na Europa, um més com menor producdo de energia
elétrica por fontes alternativas resultou em forte
aumento no prego de gas natural e da eletricidade.
Os estoques de gas natural na regido estdo muito
baixos também por conta de problemas na oferta de
gasodutos. Isso resultou em forte aumento nos
custos de energia elétrica nesses paises.

O aumento de preco se disseminou para outros
produtos de energia, que poderiam substituir o géas
natural, com o petréleo tipo Brent ultrapassando
US$ 80/barril. As commodities de energia, dessa
forma, subiram cerca de 17% M/M, com gas natural
subindo 42% e petréleo bruto 15%. O aumento no
custo de energia ja afetou outras commodities, por
elevar o custo de produgdo, como o aluminio, que
subiu 11,1% M/M no més.

Na China também houve problemas na oferta de
energia devido a fatores climaticos e diretivas do
governo para diminuir as emissdes de carbono. 0OS
estoques de carvdo no pais estdo baixos também.
Houve racionamento de energia em diversas
provincias, o que afeta a producdo de diversos itens,
inclusive outras commodities, como o silicio, mas
também produtos industriais.

Assim, mais um choque de oferta deve ocasionar
aumento de pregos no curto prazo de forma global,
afetando ndo apenas esses paises mas outros, como
EUA e Brasil.

Commodities em US$ - Var, M/M
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Indices de mercado

Variagdo Setembro Ano Variacao Setembro Ano
CDI 0,44% 2,51% IGP-M -0,64% 16,00%
IBOV -6,57% -6,75% IPCA-15 1,14% 7,02%
IBX-50 -7,47% -6,33% IRF-M -0,33% -2,95%
IBX-100 -6,99% -5,99% IMA-B 5 1,00% 2,48%
Uss 5,76% 4,67% IMA-B -0,13% -2,30%

Projecoes - Indicadores Macroeconomicos

PIB - crescimento real Var % 1,80 1,40 -4,10 5,00 1,00 1,40
IPCA % aoano 3,75 4,31 4,52 8,48 4,11 3,27
Meta IPCA % ao ano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M % ao ano 7,55 7,32 23,14 16,39 4,96 5,12
Juro Selic - média ano % ao ano 6,46 5,90 2,82 4,53 8,94 7,13
Juro Selic - dezembro % aoano 6,50 4,50 2,00 8,25 9,00 6,00
Tx Cambio - média ano R$/US$ 3,65 3,95 5,16 5,35 5,44 5,50
Tx Cambio - dezembro R$/US$ 3,88 4,11 5,15 5,40 5,47 5,53
Risco Pais (CDS) bps 207 110 143 175 175 150
Balanca Comercial US$ Bn 58,0 48,0 51,0 72,9 45,2 49,5
Saldo em C. Corrente US$ Bn -41,5 -50,7 -12,5 -5,4 -26,3 -29,4
Saldo em C. Corrente % do PIB -2,2 -2,7 -0,9 -0,3 -1,5 -1,6
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 -0,3 -0,8 -0,6
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 59,2 63,5 65,6
Divida Bruta % do PIB 75,3 74,3 89,2 82,1 85,3 87,1
(p) projecoes

Taxa de administragdo: € apropriada diariamente sendo paga mensalmente até o 10° dia util do més subsequente
ao vencido. Taxa de Performance: O valor devido como taxa de performance serd pago semestralmente, por
periodos vencidos, ou no resgate de cotas, o que ocorrer primeiro. Este documento foi produzido pela SulAmérica
Investimentos, com fins meramente informativos ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de investimento
ou desinvestimento de ativos; Apesar do cuidado utilizado tanto na obtengdo quanto no manuseio das informagGes
apresentadas, a SulAmeérica Investimentos ndo se responsabiliza pela publicagdo acidental de informagdes
incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste
documento, as quais podem inclusive ser modificada sem comunicacdo;, RENTABILIDADE PASSADA NAQ
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDA DE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC. DESCRI(;AO DO TIPO ANBIMA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMA(;OES COMPLEMENTARES. LEIA A LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS, O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para
avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendével a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses.
ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA
SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS, PARA COBRIR O PREJUIZO DO
FUNDO. Ndo ha garantia de que o fundo terd tratamento trlbutarlo para fundos de Longo Prazo. MANTENHA SEMPRE
SEUS DADOS CADASTRAIS ATUALIZADOS. A ATUALIZA(;AO CADASTRAL E FUNDAMENTAL PARA UMA
COMUNICACAO MAIS EFICIENTE, SEGURA E CONTINUA. EM CASO DE DUVIDAS, LIGUE PARA NOSSA CENTRAL DE
RELACIONAMENTO PELO NUMERO 0800 0178700 OU ENVIE E-MAIL PARA investimentos@sulamerica.com.br.
Ouvidoria: 0800 725 3374.

Para mais informagdes, acesse: www.sulamericainvestimentos.com.br J AAINBEMA
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Cenario Macro
Economia Brasileira

A inflagdo brasileira ficou mais elevada em setembro.
Ocorreram diversos choques de oferta, locais e globais,
mas também hda pressBes mais duradouras ocorrendo,
que afetam a inflagdo subjacente.

A inflagdo ao consumidor, medida pelo IPCA-15, ficou
em 1,14% M/M e 10,05% A/A, valor recorde em 5 anos
(no caso da variagdo mensal, o maior valor para um
més de setembro desde o inicio do Plano Real). A
inflagdo fechada, medida pelo IPCA, deve ficar entre
1,2% e 1,25% M/M, e deve ultrapassar 10% A/A. Essa
inflagdo elevada contrasta com a expectativa presente
no Relatério Focus apenas 30 dias antes, no inicio de
agosto, de 0,36% M/M para o més de setembro.
Mesmo a expectativa do IPCA-15 coletada pela
Bloomberg dias antes da divulgacdo mostrava variacdo
mediana de 1,04% M/M.

A alta forte na inflagdo ao consumidor de setembro
pode ser atribuida em parte a choques de oferta.
Fatores climaticos, como falta de chuvas, resultaram
em aumentos de pregos de energia elétrica e
alimentos. A energia elétrica foi responsavel por cerca
de 0,30 pp de aumento do IPCA no més, enquanto os
alimentos subiram 0,15 pp a mais do que era esperado
alguns meses antes. Os combustiveis também foram
responsaveis por parte da elevacdo nos precos em
setembro, refletindo o aumento nos precos das
commodities internacionais e a depreciagdo cambial.
Eles sdo responsaveis por cerca de 0,25 pp do IPCA de
setembro. Assim, mais da metade (0,70 pp dos 1,25
pp) do aumento de pregos podem ser atribuidos a
choques de oferta em precos mais voldteis da
economia.

Ha indicagdes de que a inflacdo subjacente esta sendo
contaminada pelo aumento de precos dos Ultimos
meses. A média dos 5 nlcleos acompanhados pelo
Banco Central subiu de 0,57% M/M para 0,80% M/M
entre os meses de agosto e setembro no IPCA-15,
ficando no maior patamar desde fevereiro de 2016.

— e {\
SulAmérica

Investimentos

Olhando por categorias de uso, € possivel ver que a
inflagdo de bens industriais subjacentes ainda se
encontra pressionada pelos pregos ao produtor elevados
(causados por problemas na oferta global desses itens),
com variagao de 0,71% M/M e 8,2% A/A, comparado
com 2,5% A/A em 2019, antes da pandemia.

A inflagdo de servigos também esta subindo, com os
servicos excluindo alimentacdo e passagem aérea
ficando em 0,37% M/M e 2,76% A/A, comparado com
3,51% A/A em 2019. A expectativa é que haja uma
desaceleragdo nos bens industriais e uma aceleracdo nos
servicos, com normalizacdo da oferta global e reabertura
da economia com vacinagdo, porém parece que o
primeiro fator pode demorar mais que o previsto, além
dos dois poderem subir com a contaminacdo das
expectativas pela inflagdo corrente elevada.

Para lidar com esse aumento de pressao inflacionaria, o
Copom optou por subir a taxa de juros em 100 pb na
reunido de setembro, dando indicagdes que deve manter
esse ritmo nas proximas reunides, podendo levar a Selic
para patamar bem mais elevado que anteriormente
previsto.

Brasil: IPCA-15 Média 5 Nicleos
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Economia Internacional

Os precos de commodities internacionais voltaram a
subir consideravelmente em setembro, e ha
indicagdes de que devem seguir elevados no
restante do ano. Problemas na oferta em diversos
paises estdo causando pressdes para cima nos
pregos, em especial de commodities energéticas,
mas que podem ser repassadas para outros tipos de
produtos.

Na Europa, um més com menor producdo de energia
elétrica por fontes alternativas resultou em forte
aumento no prego de gas natural e da eletricidade.
Os estoques de gas natural na regido estdo muito
baixos também por conta de problemas na oferta de
gasodutos. Isso resultou em forte aumento nos
custos de energia elétrica nesses paises.

O aumento de prego se disseminou para outros
produtos de energia, que poderiam substituir o gas
natural, com o petrdleo tipo Brent ultrapassando
US$ 80/barril. As commodities de energia, dessa
forma, subiram cerca de 17% M/M, com gas natural
subindo 42% e petrdleo bruto 15%. O aumento no
custo de energia ja afetou outras commodities, por
elevar o custo de produgdo, como o aluminio, que
subiu 11,1% M/M no més.

Na China também houve problemas na oferta de
energia devido a fatores climaticos e diretivas do
governo para diminuir as emissdes de carbono. 0S
estoques de carvdo no pais estdo baixos também.
Houve racionamento de energia em diversas
provincias, o que afeta a producdo de diversos itens,
inclusive outras commodities, como o silicio, mas
também produtos industriais.

Assim, mais um choque de oferta deve ocasionar
aumento de pregos no curto prazo de forma global,
afetando ndo apenas esses paises mas outros, como
EUA e Brasil.

Commodities em US$ - Var, M/M
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Indices de mercado

Variagao Setembro Ano Variagdo Setembro Ano
CDI 0,44% 2,51% IGP-M -0,64% 16,00%
IBOV -6,57% -6,75% IPCA-15 1,14% 7,02%
IBX-50 -7,47% -6,33% IRF-M -0,33% -2,95%
IBX-100 -6,99% -5,99% IMA-B 5 1,00% 2,48%
Uss$ 5,76% 4,67% IMA-B -0,13% -2,30%

Projecoes - Indicadores Macroeconomicos

PIB - crescimento real Var % 1,80 1,40 -4,10 5,00 1,00 1,40
IPCA % aoano 3,75 4,31 4,52 8,48 4,11 3,27
Meta IPCA % aoano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M % aoano 7,55 7,32 23,14 16,39 4,96 5,12
Juro Selic - média ano % ao ano 6,46 5,90 2,82 4,53 8,94 7,13
Juro Selic - dezembro % aoano 6,50 4,50 2,00 8,25 9,00 6,00
Tx Cambio - média ano R$/US$ 3,65 3,95 5,16 5,35 5,44 5,50
Tx Cambio - dezembro R$/US$ 3,88 4,11 5,15 5,40 5,47 5,53
Risco Pais (CDS) bps 207 110 143 175 175 150
Balanga Comercial US$ Bn 58,0 48,0 51,0 72,9 45,2 49,5
Saldo em C. Corrente US$ Bn -41,5 -50,7 -12,5 -5,4 -26,3 -29,4
Saldo em C. Corrente % do PIB -2,2 -2,7 -0,9 -0,3 -1,5 -1,6
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 -0,3 -0,8 -0,6
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 59,2 63,5 65,6
Divida Bruta % do PIB 75,3 74,3 89,2 82,1 85,3 87,1

(p) projegées

Informacoes

L?;r:ﬁg;?: Conheca os fundos da SulAmeérica Investimentos.
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Este material foi preparado pela SulAmérica Investimentos DTVM S.A. e apresenta carater meramente informativo, ndo podendo ser reproduzido ou copiado sem
2 expressa da mesma. As andlises aqui contidas concordancia foram elaboradas a partir de fontes fidedignas e de boa-fé. As informagdes aqui apresentadas 3§ Autorreguiacdo
deverdo ser consideradas confidveis apenas na data em que este foi publicado. Ainda assim, a SulAmérica Investimentos DTVM nédo garante, expressa ou /%% ANBIMA
tacitamente, exatiddo, nem tampouco assertividade sobre os temas aqui abordados. Todas as andlises aqui contidas estdo sujeitas a alteragdo sem aviso prévio.
As opinides aqui expressas nao devem ser entendidas, em hipdtese alguma, como uma oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. Mantenha sempre seus dados cadastrais atualizados. A atualizagdo cadastral é fundamental para uma comunicagdc mais

efidente, segura e continua. Em caso de dlvidas, ligue para nossa central de relaconamento pelo nimero 0800 017 8700 ou envie e-mail para
investimentos@sulamerica.com.br,
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O més no mercado financeiro, por quem conhece o assunto.

Destaques

Setembro foi um més com muitos eventos que afetaram os mercados financeiros globais, com muitos

deles sendo bem negativos.

Credito

Tivemos mais um més positivo na estratégia de crédito, seguindo meses consecutivos na valorizacdo dos
ativos. A demanda por crédito privado continua muito forte, reflexo da captagio acelerada da industria de
renda fixa. Parte pode ser explicado por uma Selic maior, que traz um retorno nominal melhor, e parte pela
continuidade de fechamento dos prémios de risco, 0o que traz ganhos aos fundos. Para fazer frente a esta alta
demanda, temos visto uma oferta muito grande de novos ativos. Vemos um aumento do numero de novas operagdes
com volumes elevados. Varias emissdes tem vindo com volumes acima de R$ 1bi, algo pouco usual em um passado
recente. Neste més de setembro fomos bem ativos na compra e venda de papeis, com destaque para compra de letras
financeiras e de debéntures. Dado os prémios de risco mais comprimidos, vemos emissdes cada vez mais longas, o que
nos trds um ponto de atengdo. Estamos mais seletivos no que compramos e sempre olhando o prazo médio das
carteiras, para ndo tomar mais risco do que o contratado pelos fundos. Continuamos otimistas com a dinidmica de
crédito pois acreditamos no crescimento da inddstria e vemos diversas emissdes ainda com prémios

adequados.

Renda Fixa

Em setembro, o ambiente internacional tornou-
Se menos propenso ao risco, com o caso da
Evergrande, que deve levar a um menor crescimento,
com a proximidade da redugdo de compra de ativos
pelo FED e com a inflagdo elevada. No Brasil, os
temores fiscais seguem elevados, assim como a
inflagdo, e que aliados ao temor de uma guinada
populista com os ruidos sobre a extensdo do Auxilio
Emergencial, leva os mercados novamente a perdas. O
Banco Central elevou a Selic para 6,25 a.a. e indicou
que levard a politica monetdria ao campo
significativamente contracionista, o que nos leva a ver
agora a Selic em 9% a.a. no final do ciclo.. No Brasil, a
crise institucional acalmou, porém, o temor sobre uma
guinada populista cresce, com ruidos sobre a extensdo
do Auxilio Emergencial. Assim, na Renda Fixa, apenas
titulos curtos indexados a inflagdo tiveram desempenho
positivo, com os mais longos (prefixados e de inflagdo)
apresentando novamente fraco desempenho.
Seguimos cautelosos com a alocacdo de risco,
concentrando em estratégias de valor relativo e
posicoes taticas de curto prazo.

Indices de mercado

Bolsa

O Ibovespa encerrou o més com desvalorizacdo de
-6,57%. Os demais indices tiveram as seguintes
variagoes: S&P 500 -4,65% (USD), Euro Stoxx -3,53%
(EUR) e Nikkei +4,85% (JPY). Nas commodities, o
petréleo tipo Brent fechou em US $78,31 (10,3% no
més) e o minério de ferro em US $116,84 (-20,90% no
més). Nos EUA, com a iminéncia da retirada de estimulos
fiscais pelo FED e as preocupagdes com a variante Delta,
levou as taxas dos titulos do tesouro americano de 10 anos
de 1,30% para 1,48%, impactando negativamente as bolsas
americanas. Pelo retorno das atividades na Europa, a
demanda por energia especialmente por gas natural, esta
ocasionando uma crise energética e pressionando a inflagdo
pelo continente. As preocupagdes com situacao do mercado
imobilidrio chinés e sua possivel contaminacdo que pode
levar a uma crise financeira, juntamente com a crise
energética, fizeram com que as projecdes de crescimento do
pais diminuissem. No Brasil, algumas falas e ameacas do
Presidente ao STF levantaram a hipdtese da possibilidade de
um golpe, mas foram acalmadas apds a publicacdo de uma
carta de Bolsonaro esclarecendo a situacdo. A crise hidrica
que enfrentamos e o preco dos combustiveis levam a
uma alta nas projecoes de inflacao e,
consequentemente, de juros.

Variagao Setembro Ano Variagao Setembro Ano
CDI 0,44% 2,51% IGP-M -0,64% 16,00%
IBOV -6,57% -6,75% IPCA-15 1,14% 7,02%
IBX-50 -7,47% -6,33% IRF-M -0,33% -2,95%
IBX-100 -6,99% -5,99% IMA-B 5 1,00% 2,48%
Us$ 5,76% 4,67% IMA-B -0,13% -2,30%




Cenario Macro
Economia Brasileira

A inflagdo brasileira ficou mais elevada em setembro.
Ocorreram diversos choques de oferta, locais e globais,
mas também ha pressfes mais duradouras ocorrendo,
que afetam a inflagdo subjacente.

A inflagdo ao consumidor, medida pelo IPCA-15, ficou
em 1,14% M/M e 10,05% A/A, valor recorde em 5 anos
(no caso da variagdo mensal, o maior valor para um
més de setembro desde o inicio do Plano Real). A
inflagdo fechada, medida pelo IPCA, deve ficar entre
1,2% e 1,25% M/M, e deve ultrapassar 10% A/A. Essa
inflagdo elevada contrasta com a expectativa presente
no Relatério Focus apenas 30 dias antes, no inicio de
agosto, de 0,36% M/M para o més de setembro.
Mesmo a expectativa do IPCA-15 coletada pela
Bloomberg dias antes da divulgacdo mostrava variacao
mediana de 1,04% M/M.

A alta forte na inflagdo ao consumidor de setembro
pode ser atribuida em parte a choques de oferta.
Fatores climaticos, como falta de chuvas, resultaram
em aumentos de pregos de energia elétrica e
alimentos. A energia elétrica foi responsdvel por cerca
de 0,30 pp de aumento do IPCA no més, enquanto os
alimentos subiram 0,15 pp a mais do que era esperado
alguns meses antes. Os combustiveis também foram
responsadveis por parte da elevacdo nos precos em
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Olhando por categorias de uso, € possivel ver que a
inflagdo de bens industriais subjacentes ainda se
encontra pressionada pelos pregos ao produtor elevados
(causados por problemas na oferta global desses itens),
com variagao de 0,71% M/M e 8,2% A/A, comparado
com 2,5% A/A em 2019, antes da pandemia.

A inflagdo de servigos também esta subindo, com as
servigos excluindo alimentacdo e passagem aérea
ficando em 0,37% M/M e 2,76% A/A, comparado com
3,51% A/A em 2019. A expectativa € que haja uma
desaceleragdo nos bens industriais e uma aceleragdo nos
servigos, com normalizagdo da oferta global e reabertura
da economia com vacinagdo, porém parece que o
primeiro fator pode demorar mais que o previsto, além
dos dois poderem subir com a contaminagdo das
expectativas pela inflagdo corrente elevada.

Para lidar com esse aumento de pressdo inflacionaria, o
Copom optou por subir a taxa de juros em 100 pb na
reunido de setembro, dando indicagées que deve manter
esse ritmo nas proximas reunides, podendo levar a Selic
para patamar bem mais elevado que anteriormente
previsto.

Brasil: IPCA-15 Média 5 Nucleos
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Economia Internacional

Os pregos de commodities internacionais voltaram a
subir consideravelmente em setembro, e ha
indicagbes de que devem seguir elevados no
restante do ano. Problemas na oferta em diversos
paises estdo causando pressdes para cima nos
precos, em especial de commodities energéticas,
mas que podem ser repassadas para outros tipos de
produtos.

Na Europa, um més com menor producdo de energia
elétrica por fontes alternativas resultou em forte
aumento no preco de gds natural e da eletricidade.
Os estoques de gas natural na regido estdo muito
baixos também por conta de problemas na oferta de
gasodutos. Isso resultou em forte aumento nos
custos de energia elétrica nesses paises.

O aumento de prego se disseminou para outros
produtos de energia, que poderiam substituir o gas
natural, com o petréleo tipo Brent ultrapassando
US$ 80/barril. As commodities de energia, dessa
forma, subiram cerca de 17% M/M, com gas natural
subindo 42% e petrdleo bruto 15%. O aumento no
custo de energia ja afetou outras commodities, por
elevar o custo de produgdo, como o aluminio, que
subiu 11,1% M/M no més.

Na China também houve problemas na oferta de
energia devido a fatores climaticos e diretivas do
governo para diminuir as emissdes de carbono. 0S
estoques de carvdo no pais estdo baixos também.
Houve racionamento de energia em diversas
provincias, o que afeta a producdo de diversos itens,
inclusive outras commodities, como o silicio, mas
também produtos industriais.

Assim, mais um choque de oferta deve ocasionar
aumento de pregos no curto prazo de forma global,
afetando ndo apenas esses paises mas outros, como
EUA e Brasil.

Commodities em US$ - Var, M/M
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Comportamento do mercado

Na China, receio em relacdo a quebra da
Evergrande, grande empresa do setor de construcdo,
levou a forte quedas nas bolsas. Houve efetivamente o
default de alguns titulos da empresa, porém o Banco do
Povo da China atuou no mercado para evitar contdgio
no mercado financeiro, tendo relativo sucesso até o
final do més. O efeito da quebra dessa empresa deve
ser menor ritmo de crescimento na China nesse e nos
proximos anos.

A atividade econémica chinesa também foi afetada
em setembro por cortes na oferta de energia em
diversas provincias. O baixo estoque de carvio e
mudancas na politica energética e ambiental
ocasionaram esses eventos, que devem seguir
ocorrendo no restante do ano.

Os pregos de commodities reagiram a esse cenario
com queda considerdvel no minério de ferro, dada a
menor demanda chinesa, mas alta nas commodities de
energia, também afetadas pelos baixos estoques na
Europa antes do inicio do inverno. Os precos de energia
na Europa também subiram, com o petréleo tipo Brent
ultrapassando US$ 80/barril.

Dados de atividade dos paises desenvolvidos, de
forma geral, mostraram crescimento ainda, mas com
desaceleragdo em relagdo as fortes taxas vistas no 2°
trimestre. Houve uma alta mais forte nas vendas no
varejo de agosto nos EUA (2,5% M/M), recuperando-se
da queda no més anterior causada pelo
recrudescimento da pandemia no pais. A pandemia
também fez com que a criacdo de empregos nos EUA
ficasse menor que esperado, com efeitos em especial
no setor de lazer e turismo.

Houve sinais de que a politica monetaria dos paises
desenvolvidos ficara mais apertada. O FOMC dos EUA
indicou que a redugdo no ritmo de compras de titulos
deve ter inicio na proxima reunido (em novembro),
com as compras deixando de ser feitas no final do 1°
semestre de 2022. Os documentos da reunido também
indicam que o comité estd dividido entre subir ou ndo
0s juros a partir do final de 2022, mas com maioria
apoiando altas com certeza a partir de 2023. Na
Europa, o Banco Central

Curva de Juros Nominais
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Europeu também indicou que deve terminar o
programa extraordindrio de compras de titulos criado
durante a pandemia, retornando ao ritmo de compra de
titulos anterior.

No Brasil a inflagdo ficou bastante elevada, com o IPCA-
15 de setembro subindo para 1,14% M/M contra 0,89%
M/M do més anterior. A crise hidrica afetou precos de
energia elétrica e alimentos, pressionando a inflagdo
para cima, mas nucleos de inflagdo também ficaram
elevados, com aumento nos pregos de servigos (devido
a reabertura da economia) e bens industriais. O Copom
aumentou a taxa de juros em 100 pb, para 6,25%, e
disse que deve manter esse ritmo de alta na préxima
reunido e que fard a Selic avancar significativamente
no territorio contracionista para levar a inflagdo ao
centro da meta em 2022, indicando taxa terminal mais
alta deve ser alcancada sem aceleragdo no ritmo de
alta por reunido.

Os dados quantitativos de atividade mostraram alta em
julho, com IBC-Br subindo 0,6% M/M, devido a
aumentos em servigos e varejo, mas com queda na
producdo industrial (-1,3% M/M) devido a faltas de
insumos. Os dados qualitativos, por sua vez, cairam em
setembro, em especial a confianca do consumidor (-
7,9%) e do comércio (-6,7%), devido ao aumento da
incerteza. O inicio do més foi marcado por grande
ddvida em relagdo a estabilidade institucional do pais,
com conflitos entre os poderes da Republica. Esses
conflitos diminuiram de intensidade na segunda metade
do més, porém outros fatores ainda fizeram a incerteza
permanecer elevada. Os dados fiscais correntes
seguem surpreendendo positivamente, porém a politica
fiscal prospectiva ainda é uma das principais fontes de
incerteza. O respeito ao teto de gastos é posto em
divida pelo mercado financeiro, uma vez que houve
boatos e declaragdes de que o auxilio emergencial pode
ser prorrogado até 2022 por meio de PEC ou crédito
extraordindrio. O avango das reformas estruturais
também é posto em cheque devido a proximidade das
eleigdes do ano que vem e desencontro entre politicos
das duas casas legislativas.

Curva de Juros Reais
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Projecoes - Indicadores Macroeconomicos
PIB - crescimento real Var % 1,80 1,40 -4,10 5,00 1,00 1,40
IPCA % ao ano 3,75 4,31 4,52 8,48 4,11 3,27
Meta IPCA % ao ano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M % ao ano 7,55 7,32 23,14 16,39 4,96 512
Juro Selic - média ano % ao ano 6,46 5,90 2,82 4,53 8,94 7,13
Juro Selic - dezembro % aoano 6,50 4,50 2,00 8,25 9,00 6,00
Tx Cambio - média ano R$/US$ 3,65 3,95 5,16 5,35 5,44 5,50
Tx Cambio - dezembro R$/US$ 3,88 4,11 5,15 5,40 5,47 553
Risco Pais (CDS) bps 207 110 143 175 175 150
Balanga Comercial US$ Bn 58,0 48,0 51,0 72,9 45,2 49,5
Saldo em C. Corrente US$ Bn -41,5 -50,7 -12,5 -5,4 -26,3 -29,4
Saldo em C. Corrente % do PIB  =-2,2 -2,7 -0,9 -0,3 -1,5 -1,6
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 -0,3 -0,8 -0,6
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 59,2 63,5 65,6
Divida Bruta % do PIB 75,3 74,3 89,2 82,1 85,3 87,1
(p) projegées
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Sobre o fundo | O fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade destacada no médio / longo
prazo, independente de indices de referéncia, investindo seus recursos em carteira diversificada de
agoes atraveés de gestdo ativa baseada em analises fundamentalistas.

Comentario do gestor

As posigdes que mais agregaram para o uma carta esclarecendo a situagdo, assim
desempenho relativo em setembro foram: na acalmando o mercado. A crise hidrica continua a
ponta positiva, JBSS3, RRRP3 e PRIO3. Na ponta fazer pressdao nos precos de energia e,
negativa, LJQQ3, CXSE3 e LAME4. A China voltou consequentemente, na inflagdo, levando os
a ser o centro das atencdes esse més com as economistas a aumentarem suas previsdes para
noticias da Evergrande, umas das maiores o final do ano, tanto de inflagdo quanto de juros.
empresas do setor imobiliario do pais que possui Segundo relatério do Focus do dia 24/09/21,
uma divida bilionaria e ndo deve pagar suas espera-se um IPCA de 8,35% e uma SELIC de
obrigacoes de curto prazo. A principal 8,25% para o final de 2021.
preocupagdo quanto a isso é a possibilidade de As maiores posicoes setoriais relativas ao
contaminagdo que pode gerar uma crise benchmark s3o: Salde, Oleo & Gas e
financeira no pais. Assim como no resto do Transportes. Ao compararmos com a carteira de
mundo, a volatilidade foi alta no Brasil. Ameacas agosto/2021, aumentamos a exposigdo ao longo
do presidente contra o STF poderiam indicar uma do més de setembro em Oleo e Gas (Petro Rio e
possibilidade de golpe e foram vistas de forma 3R Petroleum) e Bens da Capital (WEG); e
negativa pelo mercado. Contudo, com o apoio do diminuimos a exposicdo em Mineracdo (CSN
ex-presidente Michel Temer, Bolsonaro publicou mineragdo) e Consumo Basico (AMBEV e Hypera

Phrma).

Exposicao Relativa

EQUITIES vs. Ibov - TOP 5 Exp. Positivas EQUITIES vs. Ibov - TOP 5 Exp. Negativas
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Rentabilidade mensal

JAN FEV MAR ABR MAI JUN
Fundo 12,40% -1,11% 0,01% 1,40% 2,89%  3,97%

2019 1bovespa | 10,82% -1,86% -0,18% 0,98%  0,70%  4,06%
Alfa 1,58% 0,75% 0,19% 0,41% 2,18% -0,09%
Fundo 1,92% -8,70% -38,66% 9,69% 10,49%  7,94%

2020 povespa | -1,63% -8,43% -29,90% 10,25% 8,57%  8,76%
Alfa 3,55% -0,27% -8,75% -0,57% 1,92% -0,82%
Fundo -3,26% -3,49% 2,52%  2,02% 6,62% 1,40%
2021 1ppvespa | -3,32% -4,37% 6,00% 1,94% 6,16%  0,46%
Alfa 0,06% 0,88% -3,48% 0,08% 0,46%  0,93%

set-18

Rentabilidade acumulada

e SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 100% 1
e [ Hovespa lg
£
80% s 1
60% 1.
40%
20%
0%
-20%
-40%
OO0 OO0 OO0 0 O ™ v — = =
ol e R e o S gl A
> C L @3S ¥ >c w3 E >CcE 538
eSsSEEAR2sgEARasEE AR
Concentracao
()Ieo&Gas;
19,59%
Papel & Cel.;
%ﬁ!yeo(&rgia;

Y Mi?véi'*/é.;éo;
Satde; 3 239,
14,14% !

Telecom & TI;
4,09%
Elétricas &
San.; 4,76%
Petroquimicos;
4,76%
Bancos;
13,13%
Bens de Cap.;
5,08%

Varejo; 6,82%
Cons. Basico;

8,68% SErY.

Transportes; Financeiros;
7,16% 6,96%

.400

200

000

800

600

400

200

JuL

4,85%
0,84%
4,01%

10,71%
8,27%
2,44%

-3,32%
-3,94%
0,62%

AGO

1,13%
-0,67%
1,79%

-2,03%
-3,44%
1,41%

-3,82%
-2,48%
-1,34%

SET

2,00%
3,57%
-1,57%

-7,94%
-4,80%
-3,14%

-7,31%
-6,57%
-0,74%

ouT

1,95%
2,36%
-0,41%

-3,59%
-0,69%
-2,90%

- - A
SulAmérica

Investimentos
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Alocacao em Acgdes
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| Taxa de administracio '*""1,50‘% ao ano

Aplicacdo Minima Inicial R$ 2.500,00

“Malor Minimo de . i e
_ Resgate/Saldo Minimo - Ry 2‘_500'00

Aplicacoes Conversdo da quota em D+1

: 5 Conversdo da quota em D+1 e ,}iQUidé;éo em D+3 da conversao

Categoria Anbima Agbes Valor/Crescimento

* Data de Inicio ' 25/08/2010

Taxa de Performance 20% sobre o que exceder 100% do Ibovespa

' Administrador | BEM EWM

Gestor SulAmérica Investimentos Gestora de Recursos

. Custodia e Controladoria ‘.vBanco Bradesco

Auditoria Deloitte Touche Tohmatsu Limited




Cenario Macro

Economia Brasileira

A inflagdo brasileira ficou mais elevada em setembro.
Ocorreram diversos choques de oferta, locais e globais,
mas também ha pressdes mais duradouras ocorrendo,
que afetam a inflagdo subjacente.

A inflacao ao consumidor, medida pelo IPCA-15, ficou
em 1,14% M/M e 10,05% A/A, valor recorde em 5 anos
(no caso da variagdo mensal, o maior valor para um
més de setembro desde o inicio do Plano Real). A
inflagdo fechada, medida pelo IPCA, deve ficar entre
1,2% e 1,25% M/M, e deve ultrapassar 10% A/A. Essa
inflagdo elevada contrasta com a expectativa presente
no Relatério Focus apenas 30 dias antes, no inicio de
agosto, de 0,36% M/M para o més de setembro.
Mesmo a expectativa do IPCA-15 coletada pela
Bloomberg dias antes da divulgagdo mostrava variacdo
mediana de 1,04% M/M.

A alta forte na inflacdo ao consumidor de setembro
pode ser atribuida em parte a choques de oferta.
Fatores climaticos, como falta de chuvas, resultaram
em aumentos de precos de energia elétrica e
alimentos. A energia elétrica foi responsavel por cerca
de 0,30 pp de aumento do IPCA no més, enquanto os
alimentos subiram 0,15 pp a mais do que era esperado
alguns meses antes. Os combustiveis também foram
responsaveis por parte da elevacgdo nos precos em
setembro, refletindo o aumento nos precos das
commodities internacionais e a depreciagdo cambial.
Eles sdo responsdveis por cerca de 0,25 pp do IPCA de
setembro. Assim, mais da metade (0,70 pp dos 1,25
pp) do aumento de pregos podem ser atribuidos a
choques de oferta em precos mais volateis da
economia.

Ha indicagdes de que a inflagdo subjacente esta sendo
contaminada pelo aumento de pregos dos Ultimos
meses. A média dos 5 nlcleos acompanhados pelo
Banco Central subiu de 0,57% M/M para 0,80% M/M
entre os meses de agosto e setembro no IPCA-15,
ficando no maior patamar desde fevereiro de 2016.
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Olhando por categorias de uso, € possivel ver que a
inflagdo de bens industriais subjacentes ainda se
encontra pressionada pelos precos ao produtor elevados
(causados por problemas na oferta global desses itens),
com variagao de 0,71% M/M e 8,2% A/A, comparado
com 2,5% A/A em 2019, antes da pandemia.

A inflagdo de servigos também esta subindo, com os
servicos excluindo alimentacdo e passagem aérea
ficando em 0,37% M/M e 2,76% A/A, comparado com
3,51% A/A em 2019. A expectativa € que haja uma
desaceleragdo nos bens industriais e uma aceleracdo nos
servicos, com normalizacdo da oferta global e reabertura
da economia com vacinagdo, porém parece que o
primeiro fator pode demorar mais que o previsto, além
dos dois poderem subir com a contaminacdo das
expectativas pela inflagdo corrente elevada.

Para lidar com esse aumento de pressdo inflacionaria, o
Copom optou por subir a taxa de juros em 100 pb na
reunido de setembro, dando indicagées que deve manter
esse ritmo nas proximas reunides, podendo levar a Selic
para patamar bem mais elevado que anteriormente
previsto.

Brasil: IPCA-15 Média 5 Nucleos
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Economia Internacional

Os precos de commodities internacionais voltaram a
subir consideravelmente em setembro, e ha
indicagbes de que devem seguir elevados no
restante do ano. Problemas na oferta em diversos
paises estdo causando pressdes para cima nos
precos, em especial de commodities energéticas,
mas que podem ser repassadas para outros tipos de
produtos.

Na Europa, um més com menor producdo de energia
elétrica por fontes alternativas resultou em forte
aumento no prego de gds natural e da eletricidade.
Os estoques de gas natural na regido estdo muito
baixos também por conta de problemas na oferta de
gasodutos. Isso resultou em forte aumento nos
custos de energia elétrica nesses paises.

O aumento de prego se disseminou para outros
produtos de energia, que poderiam substituir o gas
natural, com o petréleo tipo Brent ultrapassando
US$ 80/barril. As commodities de energia, dessa
forma, subiram cerca de 17% M/M, com gas natural
subindo 42% e petrdleo bruto 15%. O aumento ho
custo de energia ja afetou outras commodities, por
elevar o custo de produgdo, como o aluminio, gue
subiu 11,1% M/M no més.

Na China também houve problemas na oferta de
energia devido a fatores climaticos e diretivas do
governo para diminuir as emissdes de carbono. OS
estoques de carvdo no pais estdo baixos também.
Houve racionamento de energia em diversas
provincias, o que afeta a producdo de diversos itens,
inclusive outras commodities, como o silicio, mas
também produtos industriais.

Assim, mais um choque de oferta deve ocasionar
aumento de precos no curto prazo de forma global,
afetando ndo apenas esses paises mas outros, como
EUA e Brasil.

Commodities em USS - Var, M/M
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indices de mercado

Variacao Setembro Ano Variagao Setembro Ano

CDI 0,44% 2,51% IGP-M -0,64% 16,00%

1BOV -6,57% -6,75% IPCA-15 1,14% 7,02%

IBX-50 -7,47% -6,33% IRF-M -0,33% -2,95%

IBX-100 -6,99% -5,99% IMA-B 5 1,00% 2,48%

USs$ 5,76% 4,67% IMA-B -0,13% -2,30%

Projecdes - Indicadores Macroeconémicos

PIB - crescimento real Var % 1,80 1,40 -4,10 5,00 1,00 1,40
IPCA % aoano 3,75 4,31 4,52 8,48 4,11 3,27
Meta IPCA %aocano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M % aoano 7,55 7,32 23,14 16,39 4,96 512
Juro Selic - média ano % ao ano 6,46 5,90 2,82 4,53 8,94 7,13
Juro Selic - dezembro % aoano 6,50 4,50 2,00 8,25 9,00 6,00
Tx Cambio - média ano R$/USS 3,65 3,95 5,16 535 5,44 5,50
Tx Cambio - dezembro R$/USS 3,88 4,11 5,15 5,40 5,47 5,53
Risco Pais (CDS) bps 207 110 143 175 175 150
Balanca Comercial USs Bn 58,0 48,0 51,0 72,9 45,2 49,5
Saldo em C. Corrente Uss Bn -41,5 -50,7 -12,5 -5,4 -26,3 -29,4
Saldo em C. Corrente % doPIB  -2,2 -2,7 -9  -0,3 -1,5 -1,6
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 -0,3 -0,8 -0,6
Divida Liquida % doPIB 52,8 54,6 63,0 59,2 63,5 65,6
Divida Bruta % doPIB 75,3 74,3 89,2 82,1 85,3 87,1

(p) projecées

Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos de Renda Variavel de poucos emissores, com
0s riscos dai decorrentes » Taxa de administracdo: é apropriada diariamente sendo paga mensalmente até o 10° dia
util do més subsequente ao vencido. Taxa de Performance: O valor devido como taxa de performance sera pago
semestralmente, por periodos vencidos, ou no resgate de cotas, o que ocorrer primeiro. s A partir da abertura de
27/05/2019 o pagamento dos resgates foi alterados de D+3 da conversdo para D+2 da conversdo « A partir de
02/07/2018 o Fundo teve uma alteragdo de Benchmark, de IBX-50 para IBOVESPA » Até o fechamento do dia
25/02/2019, a administracdo do fundo era exercida pela SulAmérica Investimentos DTVM » Este documento foi
produzido pela SulAmérica Gestora de Recursas, com fins meramente informativos ndo se caracterizando como
oferta ou solicitagdo de investimento ou desinvestimento de ativos; Apesar do cuidado utilizado tanto na obtencéao
quanto no manuseio das informagoes apresentadas, a SulAmeérica Investimentos ndo se responsabiliza pela
publicacdo acidental de informacgdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas
informacdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificada sem comunicacdo; e
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABRILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E TAXA DE SAIDA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO- FGC. DtSLRIL,AO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARID DE I'\.FORMAL,OES
COMPLEMENTARES. LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento,
& recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. « ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. MANTENHA SEMPRE SEUS DADOS
CADASTRAIS ATUALIZADOS. A ATUALIZACAO CADASTRAL E FUNDAMENTAL PARA UMA COMUNICACAO MAIS
EFICIENTE, SEGURA E CONTINUA. EM CASO DE DUVIDAS, LIGUE PARA NOSSA CENTRAL DE RELACIONAMENTO
PELO NUMERO 0800 0178700 OU ENVIE E-MAIL PARA investimentos@sulamerica.com.br.
QOuvidoria: 0800 725 3374.

Para mais informacgoes, acesse: www.sulamericainvestimentos.com.br
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SulAmérica Selection FI Acodes

Sobre o fundo | O Selection investe seus recursos em carteira concentrada de agdes através de
gestdo ativa, baseada em andlises fundamentalistas. Objetivando obter liquidez e maximizagdo das
posicOes de empresas abertas, com alta perspectiva de crescimento no contexto da economia brasileira.

Comentario do Gestor

O SulAmérica Selection caiu 2,06% no més de
setembro, e acumula alta de 15,08% no ano. O més
passado teve em destaque a forte realizagdo da bolsa
local (-6,57%), juntamente com a desvalorizagdo do
real (-5,32%), e principalmente o indice norte-
americano S&P500, que interrompeu sete meses
consecutivos de alta, para cair 4,76% em setembro.
Foi claramente um més de aumento de aversdo local e
global ao risco. A bolsa local, diferentemente do
cenario externo, caiu em todos os meses do terceiro
trimestre, acumulando 12,48% negativos.

Ndo cabe aqui fazer AGORA um discurso
conservador, ou mesmo negativo, a respeito de risco
de renda varidvel Brasil. J& vinhamos comentando do
excesso de otimismo local desde abril, com mensagem
claramente cética no macro, e muito construtiva no
micro. O ponto neste momento, iniciando o Ultimo
trimestre do ano, é que o mercado exagerou para
baixo. E temos a bolsa brasileira negociando a 8,1X o
lucro projetado para os proximos 12 meses, valuation
extremamente descontado, e comparadvel ao vale do
choque do Covid-19, no final de margo do ano
passado, apos a bolsa ter caido 36,86% no primeiro
trimestre (-29,9% em margo/2020). Embora estar
muito barato ndo é condicao suficiente para iniciar um
movimento de recuperagdo sustentado, consideramos
que chegamos a um ponto que ha resisténcia natural a
novas quedas, e que chegamos a niveis extremamente
atrativos para altas de acdes de muitas empresas,
varias destas ja investidas no portfolio do SulAmeérica
Selection. Esta € a principal mensagem que
gostariamos de deixar claro neste momento.

Seguimos muito confiantes e encorajados com a
selecdo de empresas investidas, e ndo tivemos
alterages nas empresas ao longo do Ultimo més. Mas
observamos, sim, algumas oportunidades

interessantes de rebalancear posices. Diminuimos
exposicdo na empresa global de alimentos IJBS para
incrementar novamente peso na empresa de aluguel
de caminhdes e equipamentos VAMOS, por exemplo.
Seguimos muito construtivos com as duas empresas,
mas o més volatil chegou a gerar diferenga de
desempenho superior a 20%. Enxergamos

oportunidades de explorar este tipo de divergéncia
para incrementar retornos na administragdo de pesos
no portfdlio, e vemos bom espaco para isto dentro das
empresas que seguimos tdo de perto em cenario de
maior volatilidade.

Nossos investidores devem esperar conservadorismo
do lado da gestdao nos momentos de euforia dos
mercados, e coragem nos momentos de maior tensao
e exagero. Ndo vislumbramos cenario local e global tdo
promissor como no inicio do ano, mas vemos pregos
atuais muito deslocados no mercado local. A estratégia
do SulAmérica Selection procura investir em empresas
levando em consideragdo um cenadrio que ndo conta
com valorizagdo do mercado como um todo. Buscamos
empresas que dependem menos do cenario
macroeconémico para o éxito de suas estratégias de
crescimento e geragdo de valor. Em momentos de
maior volatiidade e maior aversdo a risco,
naturalmente todos os ativos tendem a ficar mais
correlacionados. Mas as oportunidades de desempenho
diferenciado continuam, e agora com pregos muito
mais convidativos. Seguimos perseguindo empresas
vencedoras ainda ndo corretamente precificadas, como
sempre fizemos.
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SulAmérica Selection FI Acdes

v

Rentabilidade mensal

Acum
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ Ano

Fundo 12,73% 2,81%  0,10% -1,71% -1,06% 7,00% 9,16%  3,31% 1,91% 4,86% 8,90% 21,15% 91,96%
2019 1vBX-2 | 13,27% -3,52% -1,85% 2,60% 2,73% 4,05% 6,45% 2,07% 3,01% 0,03% 4,09% 8,70% 49,03%
Alfa -0,54% 6,33% 1,95% -4,31% -3,79% 2,96% 2,71% 1,24% -1,10% 4,82%  4,82% 12,45% 42,93%

Fundo 9,29%  -7,03% -43,02% 15,94% 11,55% 11,55% 12,34% 2,46% -9,11% -3,65% 12,86% 15,14% 9,43%
2020 1vBX-2 3,31% -9,20% -33,77% 15,67°% 7,57% 8,11% 7,83% -2,47% -5,29% -3,11% 12,02% 7,39% -2,97%

Alfa 5,98% 2,17% -9,25% 0,27%  3,98%  3,44% 4,51% 4,93% -3,81% -0,53% 0,84% 7,74% 12,40%
Fundo 1,50% 3,30% 1,79% 12,83% 3,92% 5,69% -2,67% -8,74% -2,06% 15,08%
2021 1vBX-2 -1,79% -1,65% 5,06% 2,75%  3,64% -1,09% -3,36% -2,92% -4,44% -4,18%
Alfa 3,30% 4,95% -3,27% 10,08% 0,29% 6,78% 0,69% -5,82% 2,38% 19,26%

Rentabilidade acumulada | 36 meses

~——SULAMERICA SELECTION FI AGOES  ====IVBX-2
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| Taxa de administragio

Taxa de Performance 50 ha

Data de Inicio 10/06/2013
| Administrador ________SulAmér , g
Gestor SulAmenca Investlmentos Gestora de Recursos
Custodlante R ——— : ‘

Auditoria Delontte Touche Tohmatsu lelted



Cenario Macro

Economia Brasileira

A inflagdo brasileira ficou mais elevada em setembro.
Ocorreram diversos choques de oferta, locais e globais,
mas também hd presses mais duradouras ocorrendo,
que afetam a inflagdo subjacente,

A inflagao ao consumidor, medida pelo IPCA-15, ficou
em 1,14% M/M e 10,05% A/A, valor recorde em 5 anos
(no caso da variagdo mensal, o maior valor para um
més de setembro desde o inicio do Plano Real). A
inflagdo fechada, medida pelo IPCA, deve ficar entre
1,2% e 1,25% M/M, e deve ultrapassar 10% A/A. Essa
inflagdo elevada contrasta com a expectativa presente
no Relatério Focus apenas 30 dias antes, no inicio de
agosto, de 0,36% M/M para o més de setembro.
Mesmo a expectativa do IPCA-15 coletada pela
Bloomberg dias antes da divulgacdo mostrava variacdo
mediana de 1,04% M/M,

A alta forte na inflagdo ao consumidor de setembro
pode ser atribuida em parte a choques de oferta.
Fatores climaticos, como falta de chuvas, resultaram
em aumentos de precos de energia elétrica e
alimentos. A energia elétrica foi responsavel por cerca
de 0,30 pp de aumento do IPCA no més, enquanto os
alimentos subiram 0,15 pp a mais do que era esperado
alguns meses antes. Os combustiveis também foram
responsédveis por parte da elevacdo nos precos em
setembro, refletindo o aumento nos precos das
commodities internacionais e a depreciacdo cambial.
Eles sdo responsaveis por cerca de 0,25 pp do IPCA de
setembro. Assim, mais da metade (0,70 pp dos 1,25
pp) do aumento de precos podem ser atribuidos a
choques de oferta em precos mais volateis da
economia.

Ha indicacdes de que a inflagdo subjacente esta sendo
contaminada pelo aumento de precos dos Ultimos
meses. A média dos 5 nucleos acompanhados pelo
Banco Central subiu de 0,57% M/M para 0,80% M/M
entre os meses de agosto e setembro no IPCA-15,
ficando no maior patamar desde fevereiro de 2016.

SulAmérica

Investimentos

Olhando por categorias de uso, € possivel ver que a
inflagdo de bens industriais subjacentes ainda se
encontra pressionada pelos precos ao produtor elevados
(causados por problemas na oferta global desses itens),
com variagdo de 0,71% M/M e 8,2% A/A, comparado
com 2,5% A/A em 2019, antes da pandemia.

A inflagdo de servigos também esta subindo, com os
servigos excluindo alimentagdo e passagem aérea
ficando em 0,37% M/M e 2,76% A/A, comparado com
3,51% A/A em 2019. A expectativa € que haja uma
desaceleragdo nos bens industriais e uma aceleracio nos
servigos, com normalizagdo da oferta global e reabertura
da economia com vacinagdo, porém parece que o
primeiro fator pode demorar mais que o previsto, além
dos dois poderem subir com a contaminagdo das
expectativas pela inflagdo corrente elevada.

Para lidar com esse aumento de pressdo inflacionaria, o
Copom optou por subir a taxa de juros em 100 pb na
reunido de setembro, dando indicagées que deve manter
esse ritmo nas proximas reunides, podendo levar a Selic
para patamar bem mais elevado que anteriormente
previsto.

Brasil: IPCA-15 Média 5 Nucleos

 Mensal
~—e—Taxa Anual
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Economia Internacional

Os pregos de commodities internacionais voltaram a
subir consideravelmente em setembro, e ha
indicagdes de que devem seguir elevados no
restante do ano. Problemas na oferta em diversos
paises estdo causando pressdes para cima nos
precos, em especial de commodities energéticas,
mas que podem ser repassadas para outros tipos de
produtos.

Na Europa, um més com menor producdo de energia
elétrica por fontes alternativas resultou em forte
aumento no prego de gads natural e da eletricidade.
Os estoques de gas natural na regido estdo muito
baixos também por conta de problemas na oferta de
gasodutos. Isso resultou em forte aumento nos
custos de energia elétrica nesses paises.

O aumento de preco se disseminou para outros
produtos de energia, que poderiam substituir o gas
natural, com o petréleo tipo Brent ultrapassando
US$ 80/barril. As commodities de energia, dessa
forma, subiram cerca de 17% M/M, com gas natural
subindo 42% e petrédleo bruto 15%. O aumento no
custo de energia ja afetou outras commodities, por
elevar o custo de producdo, como o aluminio, que
subiu 11,1% M/M no més.

Na China também houve problemas na oferta de
energia devido a fatores climaticos e diretivas do
governo para diminuir as emissoes de carbono. 0OS
estoques de carvdo no pais estdo baixos também.
Houve racionamento de energia em diversas
provincias, o que afeta a produgdo de diversos itens,
inclusive outras commodities, como o silicio, mas
também produtos industriais.

Assim, mais um choque de oferta deve ocasionar
aumento de pregos no curto prazo de forma global,
afetando ndo apenas esses paises mas outros, como
EUA e Brasil.

Commodities em US$ - Var, M/M

25%
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20%
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Indices de mercado

SulAmeérica

Investimentos

Variacao Setembro Ano Variacdo Setembro Ano
CDI 0,44% 2,51% IGP-M -0,64% 16,00%
IBOV -6,57% -6,75% IPCA-15 1,14% 7,02%

~ IBX-50 -7,47% -6,33% IRF-M -0,33% -2,95%
IBX-100 -6,99% -5,99% IMA-B 5 1,00% 2,48%
Uss 5,76% 4,67% IMA-B -0,13% -2,30%

Projecoes - Indicadores Macroeconémicos

PIB - crescimento real Var % 1,80 1,40 -4,10 5,00 1,00 1,40
IPCA % aoano 3,75 4,31 4,52 8,48 4,11 3,27
Meta IPCA % aoano 4,50 4,25 4,00 3,75 3,50 3,25
IGP-M % ao ano 7,55 7,32 23,14 16,39 4,96 512
Juro Selic - média ano % ao ano 6,46 5,90 2,82 4,53 8,94 7,13
Juro Selic - dezembro % ao ano 6,50 4,50 2,00 8,25 9,00 6,00
Tx Cambio - média ano R$/US$ 3,65 3,95 5,16 5,35 5,44 5,50
Tx Cambio - dezembro R$/US$ 3,88 4,11 5,15 5,40 5,47 5,53
Risco Pais (CDS) bps 207 110 143 175 175 150
Balanca Comercial US$ Bn 58,0 48,0 51,0 72,9 45,2 49,5
Saldo em C. Corrente US$ Bn -41,5 -50,7 -12,5 -5,4 -26,3 -29,4
Saldo em C. Corrente % do PIB -2,2 -2,7 -0,9 -0,3 -1,5 -1,6
Resultado Fiscal Primario % do PIB -1,5 -0,8 -9,5 -0,3 -0,8 -0,6
Divida Liquida % do PIB 52,8 54,6 63,0 59,2 63,5 65,6
Divida Bruta % do PIB 25,3 74,3 89,2 82,1 85,3 87,1

(p) projecdes

Taxa de administragdo: € apropriada diariamente sendo paga mensalmente até o 109 dia util do més subsequente
ao vencido. Taxa de Performance: O valor devido como taxa de performance serd pago semestralmente, por
periodos vencidos, ou no resgate de cotas, o que ocorrer primeiro. Este documento foi produzido pela Sul América
Investimentos DTVM, com fins meramente informativos ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de
investimento ou desinvestimento de ativos; Apesar do cuidado utilizado tanto na obtengd@o quanto no manuseio das
informagbes apresentadas, a SulAmérica Investimentos ndo se responsabiliza pela publicacdo acidental de
informacgdes incorretas, nem tampouco por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste documento, as quais podem inclusive ser modificada sem comunicagdo; RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDA DE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO FGC. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. LEIA A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS, O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Para
avaliagdo da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.
ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA
SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A
CONSEQUENTE OBRIGAGCAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS, PARA COBRIR O PREJUIZO DO
FUNDO. Nao ha garantia de que o fundo tera tratamento tributario para fundos de Longo Prazo. « MANTENHA
SEMPRE SEUS DADOS CADASTRAIS ATUALIZADOS. A ATUALIZACAO CADASTRAL E FUNDAMENTAL PARA UMA
COMUNICACAO MAIS EFICIENTE, SEGURA E CONTINUA. EM CASO DE DUVIDAS, LIGUE PARA NOSSA CENTRAL DE
RELACIONAMENTO PELO NUMERO 0800 0178700 OU ENVIE E-MAIL PARA investimentos@sulamerica.com.br.
Ouvidoria: 0800 725 3374.

Para mais informagdes, acesse: www.sulamericainvestimentos.com.br
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Conhega agora os fundos abertos da Itai Asset Management que estdo em destaque.
Clique no fundo, para mais informacgoes
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Rentabilidade
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IPCA -4.58% IPCA -7.53%
89.60 % CDI 93,52 % CDI

IMA-B + 0.46% IMA-B +0.44%

[48.79 % CDI 151,61 % CDI
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Asgard Institucional

Institucional A¢des Dunamis  _ 1884 Ibov +5,84% Tbov + 1,77%
Patrimonio Rentabilidade
Investimento no Exterior
Liguido (RS MM) Ano 12 meses
BDR Nivel 1 A¢oes _ 209,7 21,59% 26.74%
Acoes Europa B 405.9 14,50% 23.,08%
World Equities _ 458,6 19,46% 24,62%
Acoes Mercados Emergentes  _ 1.218.5 5.16% 15.94%,
Tema Patrimonio Rentabilidade
ETFs de Renda Varidvel
Liquido (RS MM) Ano 12 meses™®
BOVVI1lI Ibovespa 7.233.5 -6,72% 17,35%
PIBB11 IBRX-50 2.609.8 -6,26% 18.59%
SMACI1 Small Caps 1.012.3 -5.48% 15.84%
SPXI11 S&P500 3.635.4 21,18% 24.83%
DIVOLl11l Dividendos 353,7 -4.65% 19.73%
FINDI11 _ Setan 4102 -15,55% 10.89%
— Financeiro
MATBI11 Materiais Bésicos 63.5 7.01% 43.68%
GOVEIlI1 Governanga 19.7 -5.18% 18.24%
ISUSII Sustentabilidade 27,1 -6,61% 7,.97%
Tema Patrimonio Rentabilidade
ETFs Temadticos de Renda Variavel
Liguido (RS MM) Ano 12 meses™
TECKI11 Big Techs 86.1 Langamento
SHOTI1I I;l::::;‘;;‘[?\i:\ 14.5 Lancamento
MILLI11 POde;.wdiTl;I(;:]S e 11,0 Langamento
HTEK 1 h:&\( :fi;:‘g’;i;;cm 16,4 Lancamento
DNAILI (]cnimﬁﬁﬁ;?:de . 11.3 Lancamento
REVEI1I Transi¢do para uma 10.8 Lancamento

https://mail.uol.com.br/?xc=4ddfb6d3ae28f2f296ae0b10ca575952#/webmail/0//INBOX/page:1/Mjg3MTk 213
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¢conomia verde

Tema Patriménio Rentabilidade
ETFs de Renda Fixa
Liguido (RS MM) Ano 12 meses*
[IBSM11 Juro Real Longo 8981 -6.84% 2.89%
B5P211 Juro Real Curto 193 .4 2.34% 4.55%

IMABI1 Juro Real 2.356.3 -2.51% 4.41%

[IRFM11 Juro Nominal 203,1 -3.87% -1.79%

V1 Mt | Www ilsnassetimanagement.com.by
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Mara Rubia Santos Cezar
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Cel.11 99945.1642

mara.rubia@itay-unibanco.com.br

Praga Alfredo Egydio de Souza
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04344-902 Sao Paulo SP
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Itau Institucional Global Dinamico

RFLPFIC

Objetives do Fundo

Fundo combina as principais estratégias de Renda Fixa da Itau Asset de forma dinamica e
eficiente com objetivo de superar o CDI no longo prazo. Atua nos mercados de jurose

indices de precos locais, com flexibilidade para atuar no mercado de juros internacional.

4,53
9,51

outubro-2021
database: 30 de setembrode 2021

%

%
3,73 %
Andiice de Retomo Termometro g |
de Risco
Contribuicdo no retorno no més Contribuicio no retorno no ano
0,77 1.85
0,45 1,37
0,15 1,10
0,07 0,14
0,06 0,01
-0,25 -0,73
0,00 0.00
Retorno acumulado
tacumulado desde o inkio)
10.0% 9,51%
1e inicia do fundo 8,0%
14/10/2019 6,43%
6,0%
4,0%
2,0%
Global Dindmico RF . 0.0% -
o @ 20%
LT 8 8 R 8RR KR IR & ar5 5§ N
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Fundo -0,12% -0,15% 0,41% 0,05% 0,59% 0,25% 0,69% 0,70% 1,26% - - 3,73%
2021
%CDI - - 20515%  21,83% 221,30%  81,42% 195,24% 16536% 286,81% - - - 148,79%
Fundo 0,31% 0,51% 0,83% 0,43% 0,42% 0,34% 0,39% 0,12% -0,09% 0,26% 0,22% 0,29% 4.1%
2020
%CDI 83,53% 17430% 242,65% 150,04% 176,65% 159,76%  198,79% 75,46% 168,18% 14697% 17596% 148,52%
Fundo - - - - - - - - - 0,31% 0,48% 0,60% 1,40%
2019
%CDI - - - 11532%  125,43% 160,26%  135,66%
Infermacdablic s - Palitica Lorputativa de Saguranca da Informacin

Fonte: itat Asset Management - Qutubro, 2021
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Comentano da Gestor

Meses desdeo Mesesem que Meses de retorno Volatilidade
23 inicio do fundo 7% ) esteve acima do 88% positivodo fundo O 6 9 % 12 Meses
benchmark J
Carscteristicas
Valor da Aplicacdo Minima Inicial Taxa de Administracao Horario para Movimentacao
R$1,00 0,50% ao ano Até as15:00
Classificagao Tributaria Taxade Performance Aplicacao e Resgate
Longo Prazo 20% do que exceder 100% do CDI.

Cota de aplicacdo: D+0

Cotaderesgate (dias uteis): D+0

Patriménio Liquido Médio nos Ultimos 12 meses Publico Alvo
e Publico Em Geral Crédito do resgate (dias tteis): D+1
O fundo px E ! ap indisponibilidade, p te ou tempordéria, de acesso por parte de investidores. Em caso de dividas, consulte seu -
Autorregulao |

gerente do rdadonamonto ANBIMA
Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investi previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - (‘.emﬂcadudebeposnnsancam LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel I. DEB—Debentures. NP - Notas Promissérias CCB - Cédula
de Credit ario. FIDC - Fundo d Direitos Creditérios. DPGE - Deposito a Prazo com Garantia Especial Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra de
Cambio. LCA~Letra de Crédito Agricola. LCI-Letra de Crédit biliario. DEB COMP-Debé ompromissada. CDB Vinc - Certificado de Depdsito Interbancario Vinculado. CRI-Certificado de
Recebiveis Imobiliario. CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR~Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR -Operagio Compromissada. LH— Signatocyof
Letra Hipotecaria. TERMO—Contrato a Termo. - | Prncipies foo

L L] PRI Responsible
In'ormqéurolovmtu L1l ] investment
ITAUINSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RENDA FIXA LONGO PRAZO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DEINVESTIMENTO - CNPJ 32.972. 94Nm01-26 ”/09/2021
Estefundo é supervisionado e fiscalizado pela Comiss3o de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Os rendi tri no Gltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro, a aliquota
de 15%. Ni do resgate, serd aplicada a aliquot emfunciodop da aplicacdo: até 180 dias, 22,5%; de 1812 360 dias, 20%; de 361a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de
apﬁca;bescommmdesodlas.Publkoaho—OFUNDO acrnénodoADMINlSTRADOR, recebera recursos de pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR oudec ladas, direta ou indi pefaitad Unib. HoldingSA.
Objetivo do fundo: Fundo combina as principa Renda Fixa da Ital Asset de f dinamica e eficiente com objetivo de superar o CDI no longo prazo. A(uanosrnerudasde)urosemdcsdeme;os In(ascomﬁenblﬁdadeparaa(uano
mercado de juros internacional.. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO- Fundosquedevemrlwﬁer, nornmlmo 80%(oitenta por cento) do seu patrimé ativos com baixo risco de
crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de i de renda fixa, sem compromisso de manter |Im|ts minimo ou Maximo p: duration médi deradada carteira.
0 hedge cambial da parcela de ati xteri efacultatrvo Inicio do fundo em: 14/10/2019. Taxa de Administracdo mdx.: 0,50%. Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do CDI. Fonte de dados d I tal Asset
Material de divulgacdo do fundo - A tal Asset M do ttal Unibanco especi em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o i antes de investir. dack da na
ep! garantia d bilidade futura. bilidade divulgada nio é liguida de i Fundosdei 30 contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito—FGC_Para

obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (1) 3631 2555, Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a
Ouvidoria Corporativa Itai: 0800 570 0011 (em dias teis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Fonte. !tau Asset Management - Outubro, 2021
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ItauAssetManagement
Itau Institucional Alocagao setembro201
database: 31de agosto de 2021
. P L]
Dinamica RF FICFI
Objetives do Fundo 1 ’ 63 %
Estrategia dinamica com atuagéo nos mercados de juros pré-fixados, atrelados a inflacao
g pos-fixados. Tem.como ob)etl\('o superar q IP;A e procura apropriar-se dos prémios de e 7’ 82 O + Benchma rk
risco das curvas de juros em periodos favoraveis, enquanto adota abordagem baseada ) , ) = " ,
emm suavizacao de perdas em momentos de maiores oscilacées do mercado. - - ‘
45, 80 % + Benchmark
Termometro
Analise de Retomna N
de Risco
Composicao do risco da carteira Contribuigdo noretorno
67,37 S 0.16
0,15
32,65 0.03
-0,04
-0,02
0,00
Retorno acumulado
tAcumulado desde oinicio)
90,0% 82,92%
80.0%
Data deinicodo fundo 70,0%
01/06/2015 60,0%
50,0%
40,0% 37,1%
30,0%
20.0%
ttau Institucional Alocagdo .
Dindmica . i g o
0,0% =
wca G 10,0%
20000 0O EEER2 2B S 8RR & 5§
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Funde 0,13% 0,06% 0,14% 0,1% 0,27% 0,29% 0,16% 0,31% - - - - 1,47%
2021
+/-Bench  -0,12% -0,80% -0,79% -0,20% -0,56% -0,24% -0,80% -0,35% - - - - -3,98%
Fundo 0,34% 0,26% 0,53% 0,14% 0,54% 0,44% 0,55% -0,12% -0,23% 0,08% 0,10% 0,20% 2,86%
2020
+/-Bench  0,13% 0,01% 0,46% 0,45% 0,92% 0,18% 0,19% -0,36% -0,87% -0,78% -0,79% -1,15% -1,66%
Fundo 2,37% 0,34% 0,39% 0,66% 1,80% 2,55% 0,95% 0,32% 0,78% 0,50% 0,35% 0,34% 1,91%
2019
+/-Bench  2,05% -0,09% -0,36% 0,09% 1,67% 2,54% 0,76% 0,21% 0,82% 0,40% -0,16% -0,81% 7,61%
Informagbo fiblica - Politica Corpurativa de Saguranca da infarmacio Fonte itau Asset Management - Setembro, 2071
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Comentirio do Gestor

Meses destde o Meses em que Meses de retorno Volatilidade
630/ ) ) esesde
74 inicio do fundo 63% ) esteve acima do 93% positiva do fundo O’ 66% 12 Meses

benchmark

Caracteristicas

Valor da Aplicacdo Minima Inicial Taxa de Administracao Horario para Movimentagao
R$ 5.000,00 0,40% aoano Até as 15:00
Classificacado Tributaria Taxa de Performance Aplicagao e Resgate
Longo Prazo mpromisso doha o
g SRCampremt Naoha. Cota de aplicacio: D+0
I - o L _ ias Uteis): D+
Patriménio Liquido Médio nos tltimos 12 meses Publico Alvo Cota deresgate (dias lteis): D+0
RS 3.795. 207, ibli , o a3
$3.795.386.207,00 Publico Em Geral Crédito doresgate (dias tteis): D+1
O fundo poderd, i P indisponibilidade, p ou temporéria, de acesso por parte de investidores. Em caso de duvidas, consulte seu Mm'w;m; :|
gerente de relacionamenta ANBIMA |
Acasse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investi previdencia/fundos/informacoes-cotistas/ |
Glossdrio: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depdsito Bancario. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB -Debentures. NP - Notas Promissérias. CCB - Cédula
de Crédito Bancario. FIDC - Fundo dell i Direitos Creditorios. DPGE - Deposito a Prazo com Garantia Especial Debentures Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobilidrios. LC - Letra de
Cambio. LCA~Letra de Crédito Agricola. LCI- Letra de Crédit biliario, DEB COMP —Debeé iy da. CDB Vinc- Certificado de Deposito Interbancario Vinculado. CRI- Certificado de
Recebiveis Imobiliario. CDCA~ Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio. CPR—Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial. COMPR —Operagdo Compromissada. LH— Stgnatosy of
Letra Hipotecaria. TERMO~—Contrato a Termo. | Prnciples for
PR [v'-?cs'\oﬁim‘e
Inf 5es relevantes ..- lnvestment

ITAUINSTI iTUCDONAL ALOCA(.AO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - CNPJ 21.838.150/0001-49 - 31/08/2021
do e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidad3o em www.cvm.gov.br). N3o ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. Os rendimentos

super

serdo tributados semestralmente, no ultimo dia til dos meses de maio e novembro, a afiquota de 15%. No do resgate, sera aplicada a aliquot emfungdo do prazo da aplicacio: até 180 dias, 22,5%; de 1812 360 dias, 20%; mssiam
dﬂs,175%,aclmademdla,‘ls% Haveva:obran;adelOF 1egreslvomcasodersgatesdeapllcaqoescommenosdelodias Publkoa}vo OFUNDO, acritério do ADMINISTRADOR, receberarecursos de fundos de i i fundosdei

cotas.k‘ dosdei idicas, cli do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ¢ lanauUmbamoHokﬁngSAObjehvodofundaPmpovdonarretormpormdaapka;aoemoutmsfuxbs
de tivos de taxas de juros, indices de preqo e crédito.. Tipo Anbima: RENDA FiXA - DURACNOLNRE CREDITOLNRE Fundos que podem manter mais de 20% (vinte por cento) do seu Snio liquidk ativ
altor&.odecvédmdomr:adodonws(uonuemno Fundos que tém como objetivo buscar retorno por meio de i derival de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maximo p duration média ponderada
da carteira. O hedge cambial d: elade ativos no exterior é facultativo. Inicio do fundo em: 01/06/2015. Taxa de Administragao max.: 0,40%. TaxadePerformance' Naoha Fonte de dados do material itai Asset Management.
Maenaldedivulgagéodofundo Altal Asset Managemenleosegmentodo|lauumhamoespeclaﬁzadoemgsléod!recmsosduliems Lela alaminade infor iais, se houver, eoregulamen(omtesde-nvestlr Rentabilidade passadanao

rentabilidade futura. A bilidad lgadando éliguida dei Fund 3o contam ¢ tia do ad m,dogﬁtu de qualguer mecani fund de crédito-FGC_ Para
obtermas informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosm (www, naucombf) Senecessdric contatea
Quvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Fonte: tal Asset Management - Setembro, 2021
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Internacional

Crescimento global

* Na China, o temor de uma maior desaceleragdo cresceu nos
ultimos meses; Elencamos alguns fatores principais:

« Politica de COVID zero: com avanco da variante Delta, o risco
de lockdowns em regides especificas permanece presente.

Desaceleracdo de crédito: os grandes estimulos através de
crédito perderam forga na China, com o pais preocupado com
questdes como alavancagem em alguns mercados.

Setor imobilidrio: impactos gerados pela crise na empresa
Evergrande seguemincertos.

= Energia: crise global relacionada ao tema, com impactos fortes
no pais causados por questdes internas e externas tras
preocupacoes.

Itau

Politica monetéria

A inflagdo alta no mundo leva os Bancos Centrais a normalizar os
niveis atuais de taxas de juros.

Ainda que em um ambiente expansionista, 0 mundo caminha de
forma gradual para um cendrio com menos estimulos.

Nos Estados Unidos, o Banco Central (FED) indicou em setembro
que o processo de retirada de estimulos via tapering (redugdo no
ritmo de compra de titulos e injecdo de liquidez nos mercados)
pode ter inicio ja no final de 2021, com inicio de alta de juros com
baixa probabilidade no fim de 2022 e maior probabilidade no
inicio de 2023.

= Temos como cendrio base uma retirada gradual, com ociosidade e
desemprego ainda presentes no pais.

Compreender o crescimento global passa por compreender o crescimento da China.
0 ajuste de politica monetaria que ocorre em um mundo com mais inflagido também é tema central.

Internacional

ItaiAssetManagement

COVID: Variante Delta é hoje responsdavel pela maioria dos casos em paises desenvolvidos.

Percentual de sequenciamentos para SARS-CoV-2 identificando a variante delta
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Internacional

A menor incidéncia de Obitos para um dado nimero de caso deve-se ao avanco da vacinagao global.

Itau

Estudos indicam que vacinas sdo eficazes para evitar mortes e casos graves da variante Delta.

Ao menos uma dose
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Para China, 0 ambiente de desaceleracdo do crédito seque presente.

Governo devera prover liquidez para estimular a economia.

China: Estoque total de crédito

(Variagdo anual %)
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ItatAssetManagement
Itau
China: indice de atividade Itat Asset
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Internacional - China Itau
Risco relacionado ao setor imobilidrio eleva o clima de incertezas para o pais.

Preco do minério de ferro

Preco médi
59 édio de casas novas (Iron Ore 62% Fe CFR China Future: Nearby Settlement

(Variagdo anual %)

Price($/Dry Tonne)
10% 240
9%
220
8%
7% 200
6% 180
5%
4% 160
3% 140
0,
- 120
1%
0% 100
" s . . O & & & & & & A S D 0
jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 PSS O R O G S N S
GG A R N
- ItatAssetManagement
Internacional - China Itau

A questao energética também entra no radar.
Pressao governamental para a reducao de emissdo de poluentes, associada a volta de consumo pos pandemia e
baixos estoques globais de combustiveis levam a um aumento dos precos de energia e viés baixista para PIB.

Nove provincias classificadas como “vermelhas” no
atingimento das metas energéticas

ItatAssetManagement







Internacional

Itau
Mundo desenvolvido puxou a retomada acelerada de atividade, mas seguird em ritmo mais lento daqui para frente.

A combinagdo de menor crescimento com maior inflagdo esta presente em paises emergentes.

PMI-Mundo Inflagdo no mundo (%)
(indicador de atividade, acima de 50 = aceleragdo econdmica) 6
60 5
55 p
50
3
45
45 2
35 v 1
30 0
2@ P o a2 e 2L SR 88 & ; . . : : ;
€ L 3 & & L3 & T XL L4 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21
& 8 =3 8% % =388 23 8%
—Mundo ~——Desenvolvidos ——Emergentes —Mundo —Desenvolvidos ——Emergentes
ItatiAssetManagement
Internacional - EUA Itau
Atividade nos EUA apresentou retomada rapida, porém sem fechar totalmente seu Hiato.
Chegamos no pico ou ocorreu apenas uma reducao na velocidade de expansao?
EUA: Hiato do produto (%)
4
Projetado
2
0 /
2
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-8
-10
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Internacional - EUA

Itau
O Banco Central norte-americano indicou em setembro que devera iniciar o tapering no final deste ano.
Expectativas para juros EUA Balango do Bancos Centrais dos EUA (FED)
3 $9,0
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e ItatAssetManagement

Internacional

Puxado por Emergentes, 0 ajuste monetario global seque em curso.

Juros no mundo (%) Taxa Basica de Juros
10 U
Variacao
9 5
g8 WA ’u EUA 0,13% 0,13% 0,00%
7 N\\/ \ ) Eurozone* 0,00% 0,00% 0,00%
6 AV ad \ A
. ™M Reino Unido 0,10% 0,10% 0,00%
4 China** 385% 3,85% 0,00%
3
, Chile 0,50% 1,50% 1,00%
1 México 425% 4,75% 0,50%
v Colémbia 1,75% 2,00% 0,25%
S & F P P H QI N o R P
&S & & & & & & & &K i
\§ N < A G A N N N N N8 Bras 2,00% 6,25% 4,25%
—Mundo ——Paises Desenvolvidos ——Paises Emergentes inteESERaE, ek RO,
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| Brasil &

Brasil

Atividade e Fiscal

= OPIB do segundo trimestre em -0,1% foi uma surpresa negativa,
porém o ano corrente seguira colhendo frutos da reabertura da
economia. Para 2022 vislumbramos um ano de pouco
crescimento.

= A politica monetdria mais contracionista, maiores incertezas
relacionadas ao processo eleitoral e ambiente politico, assim
como o fim do processo de reabertura e normalizacdo da
economia contribuem para este cenario.

= O risco relacionado ao agravamento da crise hidrica segue no
radar, ainda que com melhora na margem.

= O cendrio fiscal estd conturbado, com pressdo relacionada a
extensao do auxilio emergencial e sem conclusdes claras sobre o
tema dos precatdrios, reforma tributaria e administrativa.

ltau

ItadAssetManagement

Itau

Inflagdo e Selic

* Alinflagao de industriais segue elevada, com espago para repasses
adicionais dos altos custos vigentes, algo corroborado por
recentes gargalos nas cadeias produtivas. Olhando para
alimentos, o ano de 2022 deve apresentar desaceleracdo, porém
ainda n&o observado no ano corrente. Servigos devem acelerar em
consequéncia da reabertura econdmica e de reajustes de salarios.
Por fim, precos administrados sé&o afetados pela crise hidrica e
fortes pressdes em combustiveis. A inflagdo IPCA deverd ficar
acima da meta em 2021 e 2022.

= Através da leitura do comunicado e ata do Banco Central,
entendemos que o Copom compreende como adequado manter
um ritmo de aumento de 1,0 ponto percentual por comité,
enxergando a necessidade de elevar a Selic para nivel ainda mais
contracionista.

Com mais inflacdo e menos impulso monetario, o cendrio de crescimento para 2022 segue com viés negativo.

ItadAssetManagement




Brasil

COVID: A vacinagdo avanga no pais em ritmo mais acelerado do que previsées anteriores.

Vacinagdo no Brasil (%pop)

- Vacinacao por Estado (Top10 em %pop)
. Aomenosumadose  DuasDoses
Mato Grosso do Sul 67,3 56,3
= S3o Paulo 78,8 55,4
50 Rio Grande do Sul 70,8 47,4
40 Espirito Santo 69,0 434
30 Parana 69,4 433
20 Santa Catarina 70,3 M1
5 Rio Grande do Norte 66,3 39,5
Rio de Janeiro 67,7 391
9 o . Distrito Federal 70,3 388
jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 Coars 66,2 380
Aomenosumadose & Duasdoses
) ) . S ItatAssetManagement
Atividade no Brasil

Dados relacionados a atividade setorial apontam para momento de recu peragao em servigos, com industria perdendo impeto.

Dados de atividade setorial (Nivel com ajuste sazonal dez/19 base 100)
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Atividade no Brasil
Mobilidade indica bom ritmo de abertura da economia.
Servicos devem comandar a retomada do sequndo semestre, ainda com espaco para voltar ao nivel pré-pandemia.

Mobilidade Google Servicos para as familias
(Mudanca %) (Nivel com ajuste sazonal dez/19 base 100)
20 120
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Atividade no Brasil

Itau
Oimpulso vindo do setor de servicos no final de 2021sera relevante para o ano corrente, porém 2022 sera um ano de desafios.

Crescimento trimestral do PIB (%)

10
5 77 Projetado
o A andlise do cendrio nos sugere viés baixista 6
para as projecdes de atividade em 2022: 4 &

o Ambiente com incertezas fiscais e politicas traz 2 I 72 07 04 03 03 03 g 2
possivel impacto na confianga dos agentes 0 [ I T
econdmico. I -01

o A politica monetaria contracionista encerra o -2
nivel elevado de estimulos presente em 2021. 4 23

o Maior desemprego e menor impulso de crédito
também contribuem para o cenario. b
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Fiscal
Com agenda politica em curso, o desafio fiscal com divida em ascensado segue no radar.

Itau

00 cuidado com o balango entre receitas e Receitas e despesas do Governo Central (%PiE)

despesas € crucial para a manutencdo do o
arcabouco fiscal vigente. /\ Projetado
25
o \
o Temas relevantes para os proximos meses: / \
23 \
o Resolucdo de impasse relacionado aos / \
precatorios. 21 / \
o Fim do auxilio emergencial pressiona debate I / \
sobre aumentos de gastos além do teto e g ~ ~—
extensdo de auxilio emergencial.
o Ndo neutralidade da Reforma tributaria e do
imposto de renda para as contas publicas. 7 Q
o Baixa probabilidade de avanco de uma reforma
administrativa de qualidade. 15
2012 2013 2074 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
—Receitaliquida -——Despesas Primarias
ItatAssetManagement
Eleicbes em pauta

Aprovagao do presidente indica cendrio eleitoral conturbado para 2022.

Mediana da avaliagio
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ltau
Inflagao IPCA segue pressionada.
IPCA - Grupos Especiais
(Variagdo Anual)
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Inflacao Itau
Industriais seguem em alta, como mostra o descolamento entre IPCA e IGPM.
Risco altista em servicos com retomada de atividade e pressao sobre salarios.
IPCA Vs IGP-M INPC e Salariémetro
(Variagdo Anual) (Variagdo Anual)
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Itau

Crise hidrica como risco real ao cenario. Ainda que com perspectivas melhores pos piora em setembro.
Nivel dos reservatdrios estao baixos, com necessidade de acionamento de termelétricas e encarecimento da energia.

Nivel dos reservatérios
Sistema Interligado Nacional (%max)

-=-=- Médiadesde 2012 ——2014 ——2001

Inflacao

Projecdes de mercado refletem as constantes surpresas altistas em inflac&o.

FOCUS: Inflagdo IPCA 2021 (%)
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Itau

FOCUS: Inflagdo IPCA 2022 (%)
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Politica Monetaria

Seguimos observando ajustes na taxa basica de juros (Selic) em ambiente de inflacio. Até o fim de 2021, 0 COPOM
devera levar a taxa basica Selic para patamar acima da neutra.

ltau

Taxa Selic (% a0 ano)
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12
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Projecoes Itau

:
Bl'aSIl PIB - Precos de Mercado ' -35 ~ _ -

50 14
@ PIB Nominal ' m 53 ‘_. 3 7 ?f ?g
cenérlo PIB Real ' RS tri (2014 56 54 5,5 5,6 5,6 54 57 5.8

PIB Nominal Per Capita em US$ ' UsSm 8,8 99 32 89 68 8 2
Populagio ' mifhdes 2044 2060 2076 209 2106 212 2134 2147
Desemprego PNAD - Final DSZ £ 2,4 2 2 4 4,3 3

Forga de Trabalho - Final DSZ * % 2 7 0.9 -5,8 7.7 3,0
Ocupacao - Final DSZ ' % -0 -2.2 20 0% E -89 84 2,7
Salrios Reais - Média ' z -07 0,3 2 : 07 03 A5 -0,
Massa de Salarios - Média ' % -05 1 3 23 65 21 6,1
inflagio- IPCA’ % 98 65 30 37 43 43 89 44
Inflagio- INPC' . 10,2 65 24 34 32 54 9,5 4,2
Inflagdo - IGP-M* % 105 7.2 05 5 3 23 17,0 3,0
Taxa de Juros Copom - Final * 14,3 138 7.0 4,5 20 825 875
Taxa de Cambio - Final* RS rUS5 40 33 33 39 4 52 5,10 5,10
Saldo Comercial * 55 b 7,7 443 434 26,5 324 63,3 N4
b 190,1 1844 2130 2395 2258 2107 2950 10,3
1724 1400 196 ek 231,7 2389
-38.0 -237 -2 518 -24 % -16.3
Sakde e ol Syt T B
Investimento Estrangeiro Direto * 647 743 689 782 9.2 342 50,0 70,0
Resultado Primario * % do PI8 5 08 ) 1,5 -0,7
Div. Bruta do Setor Publico * % do P13 698 3 75,3 743 88,5 80,5 81,0

importacbes
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RendaFixa
Referenciado
Itadinstitucional
Referenciado DI
Tiulos Piblicos e Privados
Itai Soberano Simples
itulos Pibhcos e Privados

RendaFixa

Crédito Privado

Ita(i High Grade CP RF

Fonte: Itaii Asset Management |

*fundo fechado para captagéo

Resolu¢do CMN 3.922/2010 e suas alteracoes

Multimercados

Moderados

Inst. Active FIX B

Public os e Privados

ttalMultimercado Jurose Moedas
Ttulos Piblicos e Privados

Itad Private Multimercado S&P500
Exposican a0 SAPSO0

Itad Vision Institucional Multimescado

ftulos

itukos PUblicos e Privados

Limite de alocagao conforme Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes ‘
A classificagdo risco x retorno apresentada é apenas ilustrativa e nfio esta em escala

—r L IL W NP

RendaFixa

Investimento
no Exterior

IMA Titulos Publicos

Videagrade pdgina 12
ftatinstitucional RF Pré LPFICFI
Bench.:IRF-m
Itat SoberanoRenda Fixa Pré 1 AnoFl
Bench.:IRF-M1
Itad Institucional RF Inflag3o FICFI
Bench.:IMA-E
Itad Institucional RF IMABS FICFI
Bench.:IMA-B 5
Ita( RendaFixaIMA B 5+FICFI
Bench. IMA-B 5+
talIDKA2IPCAFICF!
Bench.. IDKA2

Renda Variavel

Itau Private AcBes Index
IbovespaFICFI

Estratéqia Incexada

Renda Variavel

Ital AgBesDividendos Estratégia Dividendios
Small Cap Valuation IB*

Estrategia Small Caps

Itat A¢Bes Asgard Institucional
daFi % Estratégia Acoes Livre
R,en DAY Rtatinstitucional AgBes Phoenix F1*
Estrategias Ativas Estratégia ACOes Livie
ta Renda Fixa[MA-B AtivoFI "‘alul“'?befzoﬁ“‘"aﬂsrf:?
. Bench.: IMA-F SIATEG) FRUET ENC
RendaFixa ItadiLegend Renda Fixa* tal RP1 Agbeslbovespa FIC
Bench.:CDI Mix de Estiategias e ( nes
Alocagdo Dindmica ItaiGlobal DindmicoRF 1tal Olimpo FICFIA Indice Ativo
ftulos Publicos Bench.: CDI

Itat AcBesMomento30 AcdesLiies
itad Institucional FOF Genesis A¢des Livies
‘ ‘ ttat AgBes SmaliCap IndexFICFI

Estratégia Small Caps

Itai AgSes Small Cap Valuation FIA

Estratégia Small Caps

o ®
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Més/Ano
out/20
nov20
dez/20
jan/21
few21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
jul/21
ago/21
set/21

Acumulado 2021

6 meses

12 meses

24 meses

36 meses

Ano 2020

Ano 2019

Ano 2018

Limite de Investimento
Enquadramento
Taxa de adm
Taxa de Performance

Cotizagdo / Liquidagao

Data de Inicio

NPy
Hora de Fechamento

Classfcagdo ANBIMA

AL Médio (12 meses) emRS$

A emRS

Caracteristicas do Produto

Dsclairers

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA

Principais Fundos de Investimento | Renda Fixa

ITAU
INSTITUCIONAL

ITAUHIGH

PRADE RE G0 REFERENCIADO

ITAU
INSTITUCIONAL

RENDA FIXA PRE

ITAU
INSTITUCIONAL
ALOCACAO

ITAUIDKA2
IPCAFICFI

DINAMICA RF
FICFI

PRIVFICFI

DIF1 LP FICFI

IRFM1FI

Fundo #IRFM 1 Fundo % CDI Fundo % CDI Fundo # IRFM Fundo #IPCA Fundo # IDKA2
0,12% -0,05% 0,16% 102,88% 0.15% 94,82% 0,35% -0,03% 0,08% 0,78% 0,08% 0,05%
0,19% -0,04% 0,16% 107,63% 0,15% 100,31% 0,35% -0.01% 0,10% -0,79% 1.21% 0.05%
0,34% 0,03% 0,31% 189,93% 0,18% 116,02% 1,93% -0,03% 0,20% -1,15% 1,66% 0.07%
0,06% 0,02% 0,08% 54,44% 0,13% 84,94% -0,82% -0,02% 0,13% -0,12% 0,11% 0,03%
0,05% 0,01% 0,12% 86,84% 0,14% 107,77% -1,20% -0,02% 0,06% -0,80% -0,53% -0,05%
0.01% -0,05% 0,14% 70,75% 0,21% 106,37% 0,86% -0,02% 0,14% -0,79% 0,36% 0,07%
0,26% 0.01% 0,32% 152,84% 0,25% 122,51% 0,83% -0,02% 0,11% -0,20% 1,02% 0.33%
0,19% 0,00% 0,38% 142,33% 0,29% 110,02% 0,18% -0.02% 0.27% -0,56% 0.84% -0,04%
0,22% 0,00% 0,46% 151,26% 041% 134,40% 0,20% -0,02% 0,29% -0,24% -0,27% 0.04%
0,23% 0,04% 0,41% 115,18% 0,43% 120,65% -0,49% -0,02% 0,16% -0,80% -0,07% 0,11%
0,28% -0,08% 0,46% 109,34% 0,52% 123,30% 0,61% -0,02% 0,31% -0,56% 0,19% 0,07%
0,40% 0,00% 0,59% 133,93% 0,53% 121,54% 0.34% -0,01% 0,84% -0,32% 1,08% -0,02%
1,69% 0,09% 3,00% 119,49% 2,96% 118,18% 3,10% 0,15% 2,32% 4,58% 2,75% 0,32%
1,59% -0,06% 2,65% 133,05% 2,47% 123,99% -0,.25% -0,10% 1,98% 2,77% 2,81% 0.31%
2,35% 0,14% 3,65% 122,08% 3,47% 115,97% -1,23% 0.22% 2,72% -7,53% 581% -0,40%
6,63% -0,52% 6,37% 95,67% 6,77% 101,80% 5,03% -0,45% 6,51% -7.19% 13,57% -1,15%
14,30% -0,82% 12,94% 96,92% 13,33% 99,83% 22,30% -0,93% 21,07% 4,08%

3,48% -0,36% 2,18% 78,61% 2,53% 91,34% 6,46% -0,23% 2,86% -1,66% 8,07% 5,53%
6,53% -0,23% 571% 95,62% 5,76% 96,53% 11,72% -0,31% 11,91% 7,61%

6,72% -0,25% 6,38% 99,28% 6,28% 97,70% 10,25% -0,48% 8,22% 4,47%

100% 5% 40% 100% 40% 100%
At 7°, 1, b At 7° VI, b At 7°, V A7 I, b At 7°, IV At 7° 1, b
0,18% a.a. 0,25% a.a 0,18% a.a 0,18% aa. 040% aa. 0,18% a.a
Nao ha N&o ha Nao ha Nao ha N&o ha Nao ha

Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D0 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/DO Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/DO  Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/DO Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1  Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1

18/10/2007 21/10/2008 29/09/1995 26/11/2009 01/06/2015 25/06/2019

RauAssetManagement

Informagdes Relevantes | Renda Fixa

ITAU

INSTITUCIONAL

RENDA FIXA
IRFM1FI

08.703.063/0001-16
16.00h

Renda Fxa
Indexados

21714361489

157.242. 286,81

Acomrpanhar a variagao
do IRFM - 1 por meio do

investimento de seus recursos em
titulos publicos atrelados a taxa de
jiros domestica prefixada

(1,3.5e27)

ITAU
INSTITUCIONAL
REFERENCIADO

DIFI

ITAU HIGH
GRADE RF CRED
PRIV FICFI

00.093 883/0001-04 00.832 435/0001-00

ITAU
INSTITUCIONAL
RENDA FIXA PRE

LP FICFI

10.386 381/0001-23

15:30h 17:00h 14.30h
Renda Fixa - Durag3o Baxa- Grau Renda Fixa - Duracdo Baxa - Grau Renda Fxa
de Investimento de Investimento Indexados
743.827 055,59 1.055.596.839.77 10494091116
987 746 643,66 1.487.489.502 67 7222138443
Supersr.o CL) Acompanhar a variagdo do CDI A Acornpanhar a

utiizando estratégia de gestéo ativa
por meio da alocacdo de seus
recursos emfitulos publicos
federais e emtitulos privados.

composta por titulos publicos
50% emtituios privados.

(1.5e15)

carteira do fundo podera ser

eaté publicos atrelados a taxa

de juros doméstica prefxada

(1.3.5e18)

ITAU
INSTITUCIONAL
ALOCACAO
DINAMICA RF
FICFI

21.838.150/0001-49
15:00h

Renda Fixa - Duragdo Livre -
Crédito Livre

3655402 317.55

3084 123.781.71

Aplicar seus recursos emcotas de

fundos de investimento

variagio do IRFM Aplica emtitulos  classfficados com“Renda Fixa®, os
quais apliquem no rrinimo 80% de

Seus recurscs ematvos
financeros de renda fixa

(1.3,5e19)

ITAUIDKA 2
IPCAFICFI

32.922 086/0001-04
16:00h

Acdes Setoriais

175.517.785.65

183 541 480 61

Aaphicar seus recurscs emcotas
de fundos de v estirento
class#icados como "Renda Fixa

os quais aplquem no minmo, 80%

(ottenta por cento) de seus

recursos ematw os financeiros de

renda fxa

(1.5e15

RauAssetManagement




Principais Fundos de Investimento | Renda Fixa

ITAU ITAU : : ITAU
INSTITUCIONAL INSTITUCIONAL ITAURENDA ITAURENDA ITAU INSTITUCIONAL
RENDA FIXA RENDA FIXA FIXAIMA-B FIXA IMAB5+ INSTITUCIONAIS GLOBAL
IMABS FIC INFLAGAO FICFI ATIVOFICFI FICFI SEGEND RELPEC DINAMICO RF
LP FICFI

Més/Ano Fundo  #IMABS  Fundo #IMAB Fundo #IMA-B Fundo  #IMA-B5+  Fundo % CDI Fundo % CDI
out/20 0.18% 0,03% 0,18% 0,03% 0,00% 021% 0.21% 0,01% 0,44% 0.28% 0,26% 168,17%
now20 1,29% 0,03% 1,96% -0,04% 2,08% 0,08% 2,55% -0,04% 0,15% 0,00% 0,22% 146,96%
dez/20 1,81% 0,02% 4,83% 0,02% 4,94% 0,08% 7,44% 0,07% 0,11% -0,06% 0,29% 175.96%
jan/21 0,08% 0,02% 0,88% 0,02% 1,05% 0,20% 1,70% 0,01% -0,28% 0,43% 0.12% 77,25%
few21 061% 0.01% 1,53% 0.02% 1,63% 0,11% 2,34% 0,01% 0,12% -91.01% 0,15% 112,04%
mar/21 0,33% -0,02% -0,48% -0,02% 0,74% 0,28% -1,19% -0,02% 0,89% 449 13% 0,41% 205,14%
abr/21 0,86% 0,02% 0.63% 0,02% 0.81% 0.16% 0,43% 0,03% 0,01% 5,69% 0,05% 21,83%
mai/21 0,67% -0,02% 1,04% -0,02% 1.32% 0,26% 1,36% -0,02% 0,44% 165,94% 0,59% 221,31%
jun/21 0,15% 0,02% 0,40% -0,02% 0.46% 0.04% 0.81% 0,02% 0,34% 111,67% 0,25% 81.42%
jul21 0,01% 0,02% 0,39% 0,02% 0,24% 0.13% 0,78% -0,02% 0,73% 206,11% 0,69% 195,24%
ago/21 0,14% 0,02% “111% 0,02% -1,00% 0,09% -2.23% 0.01% 0,88% 206,82% 0,70% 165,36%
set21 0,98% 0,02% 0,15% -0,02% 0,26% 0,39% -1.28% -0,02% 1,91% 435,21% 1,26% 286,82%

Acumulado 2021 2,32% 0,16% 2,47% 0,17% 4,84% 0,48% £,80% 0,17% 4,86% 193,76% 3,73% 148,78%

6 meses 2,53% 0,11% 0,40% 0,12% 1,61% 1,09% -1,74% 0,13% 4,36% 218,84% 3,56% 178.84%

12 meses 5,70% -0,25% 4,43% 0,28% 5,15% 0,44% 2,91% 0.30% 5,59% 187,01% 3,56% 178,84%

24 meses 13,16% 0,46% 6.37% 0,54% 8,50% 1,58% 0,75% 0.73%

36 meses 30,18% -0,93% 39,14% 1,32% 44.27% 3,81% 45,17% 1,81%

Ano 2020 7.83% 021% 6.11% 0.30% 7,53% 1,12% 5,01% 0,49% 6.71% 242,55% 411% 148,52%

Ano 2019 12,87% 0,28% 22,57% -0,38% 24,47% 1,52% 29,79% 0.57% 15,45% 149,83%

Ano 2018 9.41% 0,46% 12,46% 0,60% 12,65% 0,41% 14.71% 0,70%

Limite de Investimento 100% 100% 40% 100% 40% 40%
Enquadramento At 7° 1, b At7° I b Art 7°, IV At7°1,b At 7°, vV At 7°. vV
Taxa de adm. 0,18% a.a 0,18% a.a 0,50% a.a 0,18% a.a. 0,50% a.a. 0,50% a.a.
Taxa de Performance Nao ha Nao ha Nao ha Nao ha % do que exceder o 100% do ¢6 do que exceder o 100% do ¢

Cotizagdo / Liquidagao Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.. DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: D1/D2 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1 Aplic.: DO/DO - Resg.: DO/D1

Data de Inicio 03/09/2009 26/11/2009 28/11/2002 28/03/2012 16/07/2018 14/10/2018

tauAssetManagement

Informagbes Relevantes | Renda Fixa

ITAU

INSTITUCIONAL ITAURENDA ITAURENDA [tAY INSTITUCIONAL
FIXAIMA-B INSTITUCIONAIS GLOBAL
RENDA FIXA RENDA FIXA EIANGARIY LEGEND RF LPFC e
IMABS5 FIC INFLACAO FICFI ATIVOFICFI FICFI DINAMICO RF
LP FICFI
CNRJ 09.093.819/0001-15 10 474 513/0001-98 05.073.656/0001-58 14 437 684/0001-06 29.241.799/0001-90 32.972.942/0001-28
Hora de Fechamento 15:00h 15:00h 15.00h 15.00h 15:00h 15000
B Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa - Duragao Alta - Renda Fixa Renda Fixa - Duragao Livre -  Renda Fixa - Duragao Livre -
EESlcacSn ANEIA Indexados Indexados Grau De Investimento Indexados Grau de Investimento Grau de investmento
A Médio (12 meses) emR$ 1532671 787,00 409.012 987 07 687 345.500,48 141.921.248 65 741.810.167,05 2029 .864.509,88
A.emR$ 1512297 73019 461 408 407 39 727 038.371,48 222 86321951 918.558 141 60 181987469228

Fundo combina as principais
estratégas de Renda Fixa da

Ac nhar a variagéo do
ompa 1ag tau Asset de forma dindmica e

Superar a variagao do IMA-B

Esse fundo busca Acompanhar a 2 IMABS+ "
por meio de aplicagdo em Proporcionar retorno superior eficiente comobjetivo de
- meio da aplicagao tkulos
ac;gpar;ha;; rer:;zb:l&aa?;:o vari‘a?aoamemllimr "Ehclooza titulos publicos federais e/ou por wmpl'co: ao CDI por meio da aplicagio  superar o CDIno longo prazo.
S il st m::: ;5 :a Ak atpu,.agoo ind :Soor FCA tkulos privados atrelados ao airciaiod ao ln‘dexador o emoutros fundos de Atua nos mercados de juros e
(MA-B.9), dvidgada pe e indexador FCA ou a taxa de investimento Indices de pregos locals, com

ANBIMA ou & taxa de juros domestica taxa de juros domeéstica, com

juros domeéstica prazo acima de 5 anos fiexibilidade para atuar no

mercado de jurcs
internacional

Dsclaimers (1,3, 5e18) (1,3,5e18) (1,3,5e18) (1,3, 5e18) (1.5e20) (1,5e20)
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Principais Fundos de Investimento | Renda Variavel

ITAURPI < A j
ACOES ITAU ACOES TAG ACOES ITAUAGOES ITAU ACOES LIMPO PUAY ShIALL ITAUACOES
IBOVESPA DIVIDENDOS sbosirceng ASGARD MOMENTO 30 i CAP SMALL CAP
VALUATION
ATIVO FICFI FI FICFI FICF1 INDEX
FIA

Més/Ano Fundo  #IBOVF.  Fundo #1DIV #IBOVF.  Fundo  #IBOVF.  Fundo  #IBOVF.  Fundo Fundo #SMLL Fundo #SMLL
outr20 -1.33 0.64% 0,06% 0.50% 1,19% 3.95% 4.63% -1,78% 1.00% 1,44% 1.42% 0.87% 242% 0.14%
now20 13.75% 2.15% 14,86% 0.46% 362% 11,24% 4.66% 11.84% -4,06% 1316% 14.97% A67% 16 60% 0.04%
dezr0 8.37% 0.93% 9,27% 0.60% 3.00% 8.21% -1,00% 8.40% 0.90% 8.58% 7.52% 0.20% 7.29% 0,00%
janv21 2.34% 0.98% 4.89% 0.99% 1.86% 0.73% 4.04% 2,04% 2% 2.39% 23% 0.92% 353% 0.28%
21 285% 0.52% 4.71% 0.49% 4.85% 5,96% 1,59% 368% 0.69% 3.92% 0.66% 1,17% 1,95% 211%
mar/21 3.89% 2.10% 6.78% 0.79% 3.83% 1.53% 4,47% -1.18% 7.18% 1,09% 458% 0.02% 4.55% 001%
abri21 2.83% 0,90% 157% 0.45% 1,37% 4.25% 231% 3.58% 1.64% 3.05% 6.41% 203% 4.76% 0.38%
mairz1 5.11% -1,05% 5.44% -0.20% 151% 451% -1.65% 4.49% 1.66% 5.07% 4.75% 1.57% 5.81% 051%
21 0.58% 0.12% 2.11% 0.06% 0.68% 0.36% 0,83% 1.80% 133% 1.43% 1.19% 0.11% 1.21% 0,08%
2t 4,55% 0.60% 327% -1.56% 0.87% 5.19% 1.25% 38% 0.11% 3.85% 473% 1.07% 5.96% 0,17%
agor21 3.13% 0.65% -0.68% 0.28% 0.27% 4,18% 1.70% 1.37% 1.11% 1.75% 3.94% 1,38% 443% 4.87%
sev21 £60% 0.14% 487% 0.77% 0.06% 8.66% 2.20% 2.96% 2.50% 7.43% 458% 2,92% 5.15% 1.25%

Acumulado 2021 8.41% A,78% 7,28% 2,38% 6,08% 43,37% 873% 10,21% 3,57% 8,95% 0,06% 5.17% B41% 1,19%

6 meses £.12% -1,38% 4.19% 321% 3.00% -9.93% 5,19% 3.70% 1,04% 3.97% 1,50% 3.06% 537% 081%

12 meses 11,40% 6.04% 16.44% 3.14% 1.82% 8.30% 9,05% 6.92% -1052% 10.25% 21.79% 6.04% 14,35% -1.40%

24 meses 5.54% 0.53% 0.38% 8.23% 0.63% 6.10% 0.03% 6.65% 16,48% 27

3B meses 4587% 5.89% 48.56% 46.27% 16.55% 53,19% 13.16% 78.42% 0.38%

Ano 2020 2.18% 077% 3.03% 287% 487% 7.79% 5.24% 2.32% 5.02% 2.10% 3.08% 2.24%

Ano 2018 35,04% 3.46% 36.93% -9.23% 45.27% 13.69% 35,46% 3.87% 52,66% 4.56%

Ano 2018 16.10% 1.07% 2220% 6.25% 2248% 7.44% 2435% 2.30% 11.99% 3.86%

Limite de mestimento 20% 20% 20% 0% 20% 20% 20% 20%
Enquadramento AlE, lla AtE Il a A8 Il a ARSIl a AtE Ila At el a AtE, Il 8 AMS lla
Taxa de adm 150% aa 1.50% a.a 20aa 200% aa 25%aa 1.5% aa 2.00% aa 0.80% aa
Taxa de Performance Nao hé Ndo ha 20% do que exceder o Ibovespa  20% do que exceder o bovespa  20% do que exceder o Ibovespa 20% do que exceder o lbovespa 15% do que exceder 0 SMLL Né&o ha
Cotizagao / Liquidagso  Aplic.: DO/D1 - Resg.. DI/D3 Aplic.. DO/DO - Resg DDz PIC gg:?é‘;:esg e Sg%i,fesg Epke éf’g:f“g Aplic DO/DO - Resg : D1/D3  Apiic.- DO/DO- Resg” D3 Aplic.' DO/DO- Resg - D1/D3
Deta de hicio 25/0472008 06/01/1999 12/002016 20/05/2020 311102012 31/05/2019 04/03/1996 04/05/2020

RauAssetManagement

Informagdes Relevantes | Renda Variavel

ITAURPI
ACOES

ITAUSMALL
CAP
VALUATION
FIA

ITAU ACOES
SMALL CAP
INDEX

JACO S ITAU ACOES 5
ITAUACOES ITAU ACGES ¢ ITAU ACOES OLIMPO
IBOVESPA
ATIVO FICFI

ASGARD
DIVIDENDOS DUNAMIS EIC MOMENTO 30 FICFIA
Fi FICFI FICFI

o) 086817 414/0001-10 02 887.200/0001-62 24,571 982/0001-75 07,686 680/0001-68 16.718 302.0001-30 32.246 548.0001-13 01,063 897/0001-65 36.348.108/0001-61
Hora de Fechamento 15000 15000 15:30n 15300 15:000 16:000 15000
Qassificagio ANBIMA Agbes hdce Atvo Agbes Diidendos Agbes Livre Agdes Lvre Agbes Livre Agbes hace Atvo Agbes Smat Caps Agbes indexados
PL Médio (12 meses) am RS 961 156,626 33 427148 254,76 342071080958 55887.030,90 17551778565 96131374721 119¢ 74668823 104.765 450,91
PLem RS 653,36 264 69 350 195.840,15 3108281 742,82 50.220516,02 183 541 480,61 843.038.248 54 1117.088 97543 11985836788
Acesso 20 unwerso de Smal Caps
de forma faci e eficente. Funto
nvestrd Aglicar seus recursos emcotas de  Aphcar seus recursos emcotas de e “ﬂ"m 4o por busca acompanhar o
emcotas de fundos de o o o da mcBion i ritorma fundos de investimenta fundos de investiments :""" ot 35 idice SMLL. que representa as
investimento de gestares °°n° ) s : ;“’; ‘;‘ o : o assficados comn “Agbes” 0s  classificados comp "Agbes”. os "‘_““‘ ’: :‘m . enpresas Smal Caps (baxa
i Ca selecionados pela aquipe de Fund oo ; FRUTRNO £4 Soppse . TSN S ;ﬂ Superar o bovespa ac buscar quals nvestem em atvos quais investem em atvos m?' 9““"“ am caphalzacdo). com
Mgl DiratwieaE 0 of Funds. Estes fundos de. 270 e ot investi nas mehores enpresas no  fiuancers que leohamcomo  fnancercs quetenhamcamo | ScacPomundidede - rupganceamento oo mdce &
L investimento témgestioatae “"s;;‘ 74 ;]‘;ﬂ %5 . w; ratiie Brasi principai fator de risco a variagdo  prcipal fator de risco @ variagho m;" g ’:'c"m“”mml reinvestmento dos dvidendos
como estratéga, a alocagdo em m“ & gl NS de pregos de agdes admitidas 3 de pregos de agles admitidas 2 “ucwu“m'h‘ 34 faktos paio proprio gestor.
acOes de companhias abertas. cu BEsin Qo TRercach negociaco no mercado negociag o no mercado Bechmads 90 P Para potencialzar 8 performance, o
Fundo busca superar
emderiativos organzado organizado. SWEL (hace et Caps), 1o tem possibidade de akgue
 —— Ps) de até 50% da
catera
Disclaimers (1.5¢29) (1.5¢18) (1.4.5¢18) (1,5¢18) (1,5e15) (1.5e15) (1.5¢15) (15e15

RauAssetManagement




Més/Ano
out/20
nov20
dez/20
jani21
few21
mar/21
abr/21
mav21
jun/21
21
ago/21
set/21
Acumulado 2021
6 meses
12 meses
24 meses
36 meses
Ano 2020
Ano 2019
Ano 2018
Limite de Investimento
Enquadramento
Taxa de adm
Taxa de Performance

Cotizagao / Liquidagao

Data de Inicio

CNRY

Hora de Fechamento

Classficacao ANBIMA

AL Médio (12 meses) emR$

ALemRS

Caracteristicas do Produto

Disclaimers

Principais Fundos de Investimento | Renda Variavel e Multimercado

ITAU VISION
INSTITUCIONAL

MMFICFI

Fundo % CDI
0.54% 341,93%
0,38% 256,64%
0,96% 582,27%
0,02% 13,26%
0.29% -213.74%
0,24% 119,79%
0,46% 219.47%
0.15% 56,70%
0,20% 65.65%
0.41% -114,04%
0,24% 57.23%
0,05% 10,52%
0,66% 26,31%
0,69% 34.72%
256% 85,63%
0.42% -6,26%
2 95% 134,95%
10%
Art 8° 1l
15% aa

20% do que excedero CDI
Aplic.. DO/DO - Resg
DO/D1
31/05/2019

ITAU
INSTITUCIONAL
MULTIMERCADO

ITAUPRIVATE
MULTIMERCADO

S&P500° BRL FICFI

JUROS EMOEDAS
Fl

Fundo %CDI Fundo # S&P 500
0.19% 123,08% -2,47% 0,29%
0,15% 97,78% 10,80% 0,05%
0,35% 213.01% 3,06% -0,66%
0,07% 47 02% -0,18% 0.94%
0,09% 68,16% 2.70% 0,09%
021% 106,24% 4.16% -0,08%
0,20% 96,83% 5,50% 0,26%
0,26% 98, 13% 0,39% 0,16%
0,39% 127,31% 268% 0,46%
0.32% 89,26% 2,58% 0,30%
0,40% 95 44% 36% 0,46%
0,62% 142.17% -4.61% 0.15%
2,60% 103,62% 17.45% 2,77%
2,22% 111.37% 9,9%% 1,56%
3.31% 110,57% 30,80% 271%
7.34% 110,36% 44 41% -0,30%
15,69% 117,55% 52,94% 511%
3,30% 119,12% 12,93% -3,33%
7.00% 117,21% 64,10% 35,22%
7,02% 109,26%
10% 10%
Art 8° il Art 8%, Il
035% aa 0.80% a.a
Nao ha Nao ha

Aplic ' DO/DO - Resg  DO/D1 Aplic.. DO/DO - Resg.. DO/D1

25/04/2000 31/01/2017

INSTITUCIONAL
ACTIVEFIXIB

ITAUPRIVATE

ACOES INDEX
MULTIMERCADO FI

IBOVESPAFICFI

Fundo %CDI Fundo #IBOV F.
0,14% 90,53% -0,70% 0.01%
0.22% 149.03% 15,88% -0,02%
0.25% 149.39% 9,32% 0,02%
0.13% 84 54% -3,33% 0,01%
0,12% 86,21% -4,38% 0.01%
0,17% 84 33% 6,00% 0,01%
0,21% 101,81% 1.93% 0,00%
0,38% 141.12% 6,16% 0,00%
0,33% 109,30% 0,46% 0,01%
0,46% 128,08% -3,94% 0.01%
0,49% 115,64% -2,48% 0.00%
0,60% 136,28% 6 59% 0,12%
291% 116,08% $,80% 0,15%
2,49% 12511% -4,88% 0,14%
3.54% 11837T% 17,25% -0,20%
7,25% 108,92% 5,83% 0,24%
14,48% 108,46% 39,88% 0,16%
2.87% 103,66% 2,78% 0,13%
6,42% 107 54% 31.68% 0.09%
6,42% 99,89% 15,24% 021%
10% 30%
Art 8 11| Art 8° |
030% aa 0,30% aa

Nao ha Nao ha
Aplic.: DO/DO - Resg Aplic DO/DD - Resg

D0/D0 D1/D2

12/03/2002 03/02/2015

ITAU
INSTITUCIONAL

GENESISFICFIA

10% do que exceder o Ibovespa20% do que exceder o Ibovespa

Fundo #1BOV F.
0,57% 0.12%
11,76% -4,15%
7,35% -1,95%
-1,63% 1,68%
-3,16% 1.21%
1.81% 4.19%
310% 1,16%
5,30% -0,86%
0.53% 0,06%
4,67% 0,73%
-3.74% -1.26%
6,72% 0,25%
9.41% -2,76%
$6,59% -1,85%
8,07% -9,38%
9.83% 3,76%
34,80% 31,88%
20%

Art 8° il a

080% aa
Aplic.: D1/D0 - Resg

D22/D2
11/06/2019

ITAU
INSTITUCIONAL

ACOES PHOENIX FI

Fundo # IBOV F.
4,17% -3,48%
13,92% -1.98%
7.97% -1,33%
-2.91% 0,41%
-4.30% 0,07%
3,58% 2,42%
4,25% 231%
8.02% 1,86%
1,46% 1.00%
-0,66% 3,28%
-4,10% -1,62%
8,10% -1,64%
3,72% 2,92%
0.56% 5.30%
13,45% -3,96%
-13,14% 18, 22%
29,22% -10,81%
-21,22% -24 15%
39,84% 825%
26,02% 10,99%
20%
Art 8" 1l, a
250% a.a

Aplic. DO/DO - Resg
D21/D23

31/10/2012

tauAssetManagement

Informacges Relevantes | Renda Variavel e Multimercado

ITAU VISION
INSTITUCIONAL

MM FICFI

23.731 620/0001-07
16.00h

Acbes Livre

1.072.226.77551

724734 758,46

Proporcionar retorno aos

cotistas por meio da alocacdo

emcotas de fundos que

realzam selecao de agdes de
companhias abertas com

potencial de valorizagdo
no médio-longo prazo.

(1,4,5e18)

ITAU
INSTITUCIONAL
MULTIMERCADO

ITAUPRIVATE
MULTIMERCADO

JUROS E MOEDAS S&P500° BRL FICFI

Fi

00.973 117/0001-51
14:30h

26.269.682/0001-81
14.30h

Mutimercados Estratégia

Mutimercados Juros e Moedas
Especfica

7333489837 2090.43593152
75173 668,14 2365.160.574,43
O fundo tem como obetivo

Superar o COL Investe em
Titulos Rublicos Federals e/ou
prvados, emderivatvos
referenciados, uros e cambio

da alocagdo em
fundos que adotam

prncipal fator de risco a

variagao do indice S&PS00®

(1,3,5€18) (1.3,4,5e18)

proporcionar retorno por meio

estratégias que tenham como

INSTITUCIONAL
ACTIVEFIXIB

ITAU PRIVATE
ACOES INDEX
IBOVESPA FICFI

MULTIMERCADOFI

20.354.935/0001-83
1530h

04,764 174/0001-81
17:30h

Mubmercados Juros e Moedas Agdes Indexados

2049 188 535,08 55,997 039,90

2.007.351.006,83 5022051602

Superar 0 COI. Investe em
Ttulos Riblicos Federais efou
privados, emderivatvos
referenciados e juros.

Exposi;30 3 bolsa brasierra
Fundo busca acompanhar o
bovespa

(1.3,5e19) (1.3,45e18)

ITAU
INSTITUCIONAL
GENESIS FICFIA

32.665.845.0001-92
13:00h

Acdes Livre

35374181108

342629.908,05

Aplcar seus recursos em
cotas de fundos de
nvestimento classificados
como “Acdes”, 0s quais

ITAU
INSTITUCIONAL

ACOES PHOENIX FI

32254 4200001-90
15:00h

Mulimercados Macro

55296.150.10

3863046283

Aplicar seus recursos em
cotas de fundos de
nvestimento de diversas
classes, os quais nvestemem
atvos financeiros de
diferentes naturezas, nscos e

nvestememativos fmanceros caracteristicas, defnindo as

que tenham como principal
fator de risco a variagao de
pregos de acdes admitdas a

negocacao no mercado
organzado

(1.3.4.5e18)

estratégias de investimento
combase emcenarios
macroeconomices de médio e
fongo prazo, semo

compromisso de concentragao

emnenhum ativ o ou fator de
nsco emespecal

(1.3.4.5e18)

RauAssetManagement



ITAU ACOES
JAPAO

INVESTIMENTO

NO EXTERIOR
FIC

INVESTIMENTO

ITAU ACOES
EUROPA

NO EXTERIOR
FICFI

MésAno
out/20 0.58% 5.87%
nov20 275% 12,47%
dez/20 1.52% 1,53%
a2\ 483% - 2.30%
fev21 3.78% - 6,05%
arr21 1.78% - 5.78%
21 5.53% 0.01%
mav2i -1.80% - 1.15%
un/21 -5.65% s -7.38%
21 3.83% 4.86%
290/21 1,62% 1.52%
set/21 8,15% 0.37%
Acumulado 2021 874% 14,19%
6meses 0.08% s 0,71%
12 meses 15.45% 23.08%
24 meses
3B meses
Ano 2020
Ano 2019
Ano 2018
Limite de imestimento 10% 10%
Enquadramento Attigo A, Inc. Adigo 9°-A. Inc. Il
Taxa de adm 0.15% aa 015% aa
Taxa de Performance N3o ha N&o ha

Cotizagao / Liguidacao

Data de ncio 150172020

ITAU ACOES
JAPAO
INVESTIMENTO
NOEXTERIOR
FIC

o 21}
Hora de Fechamento

35.727 855/0001-40
15.00h

Ciassficacao ANBIMA
Exterior

FL Médio (12 meses) em RS 423 283.864,32

A emRS 634511 53570

Fundo oferece
exposicdo a ume
carteira comas
principais empresas do
mercado de acbes
jBponés, comexposicao
cambial em lene

Caracteristicas do Produto

Dsclamers (1,3,5,4e18)

15/01/2020

ITAU CREDITO
HIGH YIELD
AMERICANO RENDA

ITAU INFLAGAO
AMERICANA RENDA

ITAUWORLD
EQUITIES FICFIA

FIXA FIC IE

FIXA FIC

210% 1,38% -1.52%
-3.56% - -5.89% 4.75%
-1,20% - 2 1,12%
5.73% 6.38% 515%

1,88% -1,43% 4,75% -
1.57% 206% 4.04%
-3,28% - 2.80% 02%
-3.20% 2.46% -1.85%
341% 373% 3,48%
4.44% 6.92% 6,06%
0.01% 0.45% 2.14%
4,95% 4.00% 1.47%
B,50% - 858% - 19,19%
-1.00% 1,34% 4.25%
5,57% 1.02% 2482%
8598%
35.12% 48.58%

0% 10% 10%
Attigo %A Inc. i Attigo A Inc. i Atigo @A, Inc 1t
0,15% aa 015% aa 0.15% aa
N3o ha Nao ha Nao ha

17/01/2020 15/01/2020 1411272018

Principais Fundos de Investimento | Investimento no Exterior

ITAU AGOES
MERCADOS

EMERGENTES FIC

2.85%
277%
4.30%
8.51%
3.02%
-0.08%
-2.41%
-1,84%
-3.46%
-1.53%
0.89%
3.79%
55T%
-5.88%
15,84%

10%
Artigo 9-A_ Inc_ |l
0.15% aa
N2o ha
Aplic.. DIVD1 - Resg. D1/DS Apiic.- DIVD1 - Resg. D1/DS Aplic.. DI/D1 - Resg. D1/D5 Aplic.. DID1 - Resg.. D1/DS Aplic - D/D1 - Resg. DU/DS Aphc  DO/D1 - Resg : DI/D5 Aplic. DO/D1 - Resg : DI/DS Aplic. DU/D1 - Resg.: DY/DS Aplic.: DO/D0 - Resg.- D1/D2
15/0172020

15/01/72020

Informacdes Relevantes | Investimento no Exterior

ITAU AGOES
EUROPA
INVESTIMENTO
NO EXTERIOR
FICFt

35.727.628/0001-78

1530h

Exterior

294743 688,77

405,929 968 45

Acesso diversificado
ao arplo mercado de
agbes europeu com

exposicdo cambial em  exposicao ao mercado

euro

(1,3.5 4e18)

ITAU CREDITO
HIGH YIELD
AMERICANO

RENDA FIXA FIC

ITAU INFLACAO

ITAU WORLD
AMERICANA

RENDA FIXA FIC

EQUITIES FIC
FIAIE

35.727 696/0001-37
15:30h

35 727 .449/0001-30
15:30h

31.217 153/0001-19
15:30h

no Exterior no Exterior Exterior
660.820.347 41 327 419732,25 497 483 545 44
704 437 816,92 455111 540,34 458.550.713,79
Acesso diversificado Ex;osx;;oac:;r::;:
sotraccado da crédio an:r::na emumuadnico
high yield da maior 3 Exposicdo internacional,
nvestimento. O fundo 2
economa do mundo. o e comdiversiicagac
Fundo oferece ©TECe EXPOSICA0d | Acesso via fundo local,
titulos do tesouro
o com exposigao
amercano ndexados a
high yield (maior rsco) flogho. (Troastr cambial
de titulos privados o fanpint/
Inflation-
americanos R
Protected Securities )
(1,3,5 4e18) (1,3,54e18) (1,.3.5,4e18)

ITAU ACOES
MERCADOS
EMERGENTES
FIC

35,727 874/0001-77
15:30h

Exterior

1.219.394.088 59

1.218517 17059

Acesso dversificado
ao mercado de agdes
de mais de 20 paises
emergentes e com
exposicao cambial
através de umunko
nvestimento

(1,3,5.4e18)

ITAU MERCADOS
EMERG E

ITAU
PERSONNALITE
ACOESBDR
NIVEL 1FICFI

ITAU US TREASURY
RENDA FIXA IE FICFI

RF FICFI

0.76%

£.57% - 8,37% 3.82%
-1.19% 351% 0.06% 0.99%
4.02% 4,63% 573% 0.39%
-1.70% -1.43% 7.41% 348%
072% 0.33% 4.54% 1.46%
2,00% 334% 031% 067%
2.38% 291% 2.58% 1.26%
3.45% 3,50% 4.34% -.08%
4,05% 5.00% - 512% 07%%
0,54% 0.78% 1,85% 0.43%
3.61% 320% 1,30% 147%
291% - 1,26% 21.59% 2,57%
-0,08% -1.55% 243% 227%
0,52% - 807% 26,74% 5.80%
25,72% 28.93%

10% 10% 10%
Artigo @A, Inc 0 Attigo A, Inc_ 1l Attigo A, Inc
0.15% aa 0.15% aa 0.80%
Neo hi Nao ha Nao ha

07/02/2020 20/0672020

tatAssetManagement

ITAU
MERCADOS
EMERGENTES
CREDITO

SOBERANO
RF FICFI

ITAUG
PERSONNALIT
£ ACOES BDR
NIVEL 1FICFI

ITAUUS
TREASURY
RENDA FIXA IE
FICF1

35.727 715/0001-25 35.727.512/0001-83

37.306.507/0001-88

Acdes Investimento no  Agdes investimento no Renda Fixa Investimento Renda Fixa investimento Acdes investimentono  Acdes Investimento no  Renda Fixa lnvestimento Renda Fxa investimento

15:30h 15:30h 14.30h
no Exterior no Exteror Acdes Lwre
639.206.255,55 639.206.255,55 12253782 65
874 407 465,13 874.407 485,13 209.670.385 43
Bxposicdo camrbial e a A estratégia busca
treasuries emum Unico selecionar BORs
Exposicdo diversificada investimento. O fundo (Brazian Deposit
a titulos soberanocs oferece exposicdoa  Receipts) Nivel |, ttulos
emitidos emddlares de titulos do tesouro negociados
mais de 30 paises americano (Treasuries) nc Brasi que

emergentes comprazodeentre 7 e representam agdes de
10 ancs, comvaragdo  companhas abertas
carrbial sediadas no exterior
(1,35, 4e18) (1,3.54e18) (1.3,54e18)

RauAssetManagement
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Més/Ano

out/20
novi20
dez/20
jan/21
fevi21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
juir21
ago/21
set/21

Acumulado 2021

12 meses
24 meses
36 meses
Ano 2020
Ano 2019
Ano 2018

0,16%
0,15%
0,16%
0,15%
0,13%
0,20%
0,21%
0,27%
0,30%
0,36%
0,42%
0,44%
2,51%
2,99%
6,65%
13,35%
2,77%
597%
6,42%

SELIC

0,16%
0,15%
0,16%
0,15%
0,13%
0,20%
021%
0,27%
0,30%
0,36%
0,42%
0,44%
251%

6,65%
13,35%
2,77%
5,97%
6,43%

Principais Indicadores

13  Politica Corporativa de Seguranca da Informagao

Més/Ano

out/20
nov’20
dez/20
jan/21
fev21
mar/21
abr/21
mai/21
jun/21
jul21
ago/21
set/21
Acumulado 2021

6 meses .

12 meses

24 meses

36 meses

Ano 2020

~ Ano 2019
Ano 2018

IDIV

0,65%
14,40%
9,87%
-5,88%
-5,21%
7,57%
2,03%
5,64%
2,17%
-1,72%
-0,30%
-4,10%
-4,90%
-0,91%
19,58%
7,85%
64,83%
-0,16%
45,16%
15,95%

IMA-S IRFM 1 GERAL IMA EX-C IRF-M IMA-BS
0,13% 0,16% 0,09% 0,00% 0,33% 0,20%
0,10% 0,23% 0,73% 0,70% 0,36% 1,32%
0,33% 0,31% 2,02% 2,12% 1,95% 1,83%
0,22% 0,04% -0,24% -0,44% -0,80% 0,11%
0,05% 0,04% -0,69% -0,83% -1,18% -0,60%
0,17% 0,04% -0,39% -0,38% -0,84% 0,34%
0,07% 0.27% 0.51% 0,49% 0,84% 0,87%
0,35% 0,20% 061% 0,50% 0,20% 0,69%
0,35% 0,21% 0,35% 0,32% 0,21% 0,13%
0,45% 0,19% 010%  -0,10%  -047% 0,03%
0,44% 0,37% -0,41% -0,34% -0,60% 0,15%
0,49% 0,40% 001%  0,02% 0,33% 1,00%
2,63% 1,78% -0,38% 0,76% -2,95% 2,48%
3,21% 2,49% 2,48% 2,05% -1,02% 5,95%
6,39% 7,15% 6,93% 6,02% 5,48% 13,62%
13,10% 15,12% 24,87% 23,59% 23,23% 31,12%
2,39% 3,84% 5,34% 4,85% 6,69% 8,04%
5,99% 6,76%  12,82%  1263%  1203%  13,15%
6,42% 6,97% 10,03% 9,80% 10,73% 9,87%
Principais Indicadores
IBOVESPA IBX IBX50 ISE IGCX
-069%  -055%  -054%  0,99%  -1,00%
15,90% 15,46% 16,21% 9,94% 14,86%
9,30% 9,44% 9,78% 7,00% 8,44%7
-3,32% -3,28% =31 0% ) -3,45% -1,95%
437%  -345%  380%  421%  -2,69%
6,00% 6,04% 6,08% 414% 4,74%
1,94% 2,84% 2,90% -0,95% 3,92%
6,16% 5,92% 6,18% 5,40% 5,27%
0,46% 0,63% 0,66% 1,28% 1,07%
-3,94% -3,99% -3,85% -5,11% -4,18%
-2,48% 2,37% -2,58% 1,21% 2,41%
6,46%  7,77%  840%  -418%  -7,86%
6,65% 6,18% ) -5.69'/5 6,28% -4,78%
474%  525%  563%  -270%  -4,73%
17,44% 17.82% 18,46% 8,04% 17,46%
6,07% 7.71% 6: 59% 8,46% 12,80%
40,03%  4523%  37,53%  44,16%  56,12%
2,92% 3,78% 3, 9§% 9,_@1% : 5,29%
31,58% 33,39% 29, 15‘_’,6 33, 19% 38,53%
15,03% 15,42% 14,53% 9,87% 1.72%

IMA-B IMA-BS+ IMA-C IGP-M IPCA IDKAA2A
0,21% 0,22% 2,81% 3,23% 0,86% 0,04%
2,00% 2,59% 1,94% 3,28% 0,89% 1,25%
4,85% 7,51% -1,12% 0.96% 1,35% 1.73%
-0,85% -1,69% 6,46% 2,58% 0,25% 0,15%
-1,52% -2,33% 3,72% 2,53% 0,86% -0,48%
-0,46% -1.17% 0,72% 2,94% 0,93% 0,29%
0,65% 0,45% nao ha dados 1,51% 0,31% 1,35%
1,06% 1,38% ndo ha dados  4,10% 0,83% 0,88%
0,42% 0,83% nao ha dados 0,60% 0,53% -0,32%
0,37% 0,76% nao ha dados 0,78% 0,96% -0,18%
-1,09% -2,22% nao ha dados 0,66% 0,87% 0,26%
0,13% -1,26% nao ha dados -0,64% 1,16% 1.10%
<2,30% %6,63% 1ao ha dado 16,00% 6,90% 3,07%
4.71% 3,20% ndo ha dados 24,86% 10,25% 6.21%
6,92% 1,48% nao ha dados 47,25% 13,70% 14,71%
40,46% 46,98% nao ha dados 52,21% 16,99% 29,45%
6.41% 5,50% 22,07% 23,14% 4,52% 8,62%
22,95% 30,37% 19,41% 7,30% 431% 11,82%
13,06% 1541% 18,38% 7.54% 3,75% 9,75%

RauAssetManagement
itau
S&P 500  SMLL DOLAR BDRX

2,77% 2,28% 2,32% -1,75%
10,75%  16,64% -7,63% 2,55%

3,71% 7,32% 2,53% 0,93%

1,11% -3,25% 5,37% 6,11%

2,61% -1,84% 0,99% 3,93%

4,24% 4,56% 3,02% 3,08%

5,24% 4,38% -5,16% 0,98%

0,55% 6,32% 3,17% -3,85%

2,22% 1,29% -4,40% -0,28%

2,27% -5,80% 2,39% 5,91%

2,90% -2,56% 0,42% 2,28%
-4.76% -7,50% 5,76% 0,17%
14,68% 5,22% 487%  19,02%

8,42% -4,56% -4,53% 4,70%
28,09%  1575%  -357%  21,04%
4471%  1369%  30,62%  94,03%
47,82%  7882%  3585%  106,11%
16,26% -0,84%  2893%  5401%
28,88%  58,20% 402%  3567%

6,24% 8,13% 17,13%  12,02%

RauAssetManagement



Nome CNPJ

TTAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI Fi

ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES

ITAU HIGH GRADE RF CP FICFI

ITAU HIGH GRADE PLUS RF CREDITO PRIVADO FICF|
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX 18 MULTIM FI

ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS
ITAU PRIVATE MULT S&P500 BRL FICFI

TTAU VISION INSTITUCIONAL MM FIC Fi

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA

ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI

ITAU SOBERANO RENDA FIXA INDICES PRE 1 FI
AU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICF

ITAU INFLATION 5 RENDA FIXA FICFI

ITAU RENDA FIXA IMABS+ FICF]

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FI

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FC*

TAU ACOES DIVIDENDOS Fl

SMALL CAP VALUATION IB FIA*

ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES Fl

ITAU ACOES INFRA ESTRUTURA FI

00.832 435/0001-00
06.175.696/0001-73
09 023 883/0001-04
23 731 523/0001-03
04.764.174/0001-81
00.973.117/0001-51
26.269.692/0001-61
32 254 420/0001-90
21.838 150/0001-49
10 396.381/0001-23
08.703.063/0001-16
10.474.513/0001-98
09 093.818/0001-15
14 437 684/0001-06
05.073 656/0001-58
25.682.148/0001-84
02.887.290/0001-62
01.063.897/0001-65
07 686.680/0001-98
07 658.908/0001-36

ITAU ACOES COMMODITIES FI 09.093 975/0001-86
TAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FI* 23.731.629/0001-07
ITAU ACOES DUNAMIS FIC* 24 571.992/0001-75
TAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 08.817.414/0001-10
OLIMPO FICFIA 32 246 546/0001-13
TAU AQOES MOMENTO 30 FICFI 16.718 302/0001-30
ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 32 665 845/0001-92
AU IDKA 2 IPCA FIC FI 32.922.086/0001-04

TAU AGOES BDR NIVEL | FIC Fi

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICF!
ITAU PRIVATE AGOES INDEX IBOVESPA FICFI

TAU SMALL CAP VALUATION FIA

TAU AGOES SMALL CAP INDEX FC

ITAU AGOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC

20 147.388/0001-00
32.972 942/0001-28
20.354 935/0001-83
01 063.897/0001-65
36 348.109/0001-61
35 495.250/0001-24

*fundo fechado para captagdo
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AU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI Fi

ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES

ITAU HIGH GRADE RF CP FICF|

ITAU HIGH GRADE PLUS RF CREDITO PRIVADO FICFI
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX 1B MULTIM A

ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS FI
[TAU PRIVATE MULT S&P500 BRL FICFI

ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FIC Fi

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFi
ITAU SOBERANO RENDA FIXA INDICES PRE 1 FI
[TAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICF!

[TAU INFLATION 5 RENDA FIXA FICFI

TTAU RENDA FIXA IMABS+ FICFI

TAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO Fi

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FC*

ITAU ACOES DIVIDENDOS Fi

SMALL CAP VALUATION IB FIA*

TAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES FI
ITAU ACOES INFRA ESTRUTURA FI

ITAU ACOES COMMODITIES FI

ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOEMIX FI*

ITAU ACOES DUNAMIS FiC*

ITAU RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
OLMPO FICFIA

ITAU ACOES MOMENTO 30 FICF

[ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA

ITAU IDKA 2 IPCA FIC FI

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICFI
ITAU SMALL CAP VALUATION FIA

ITAU AGOES SMALL CAP INDEX FC

ITAU AGOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC

*fundo fechado para captagao

v
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valordacota i qua Limitedealocaggo ~ Classificaio T Adm TXPfee
3285440956 § 148748959267 col A7,V 40%  Passho 018  NA
49998701  § 22400320 442,81 col AT, IV 40% Passho 0,15 NA
30585333 S 98774664366 col A7 VIl b 5% Atvo 025 NA
14278633 S 4.095.213 87 coi A7, Vil b 5% Atho 0,25 NA
917283455 § 2007 351.006,83 col Arte i 10% Atho 0,30 NA
335818124 § 75 172.668, 14 coi A8 I 10% Atvo 035 NA
21765806 § 236516057443  S&P 500 Are, i 10% Passno 1,00 NA
10202501 § 38 620.462,83 col At g’ i 10% Atro 1,50 NA
18444974 $ 3094123 781,71 IPCA AT, IV 40% Atho 0,40 NA
31,399430 $ 72221.384,43 IRFM At7°, 1. b 100% Passio 0,18 NA
3433056 S 15724228681 IRFM 1 AR7.1.b 100% Atio 018 NA
37663013 5 46140640739 IMA-B A7 1, b 100% Atho 0,18 NA
35892601 S 151229773019 IMA-B5 A7 1, b 100% Ativo 018 NA
26775006 5 22286321951  IMAB 5+ A7’ 1, b 100% Atro 0,18 NA
11,375181 4 727, &8 371,48 IMA-B Art7° IV 40% Ativo 0,50 NA
12918357 § 91855814160 col AT, v 40% Ativo 0,50 20%
820486066 § 350 195.840,15 DV Ate i 20% Passno 1,50 NA
155663188  §  1.117.08897543 SMLL Ang’ I 20% Atno 2,00 15%
42762551 S 5022051602  IGCT ArE il 20% Atvo 0,9 NA
- - 1BX 100 At 8, 1l 20% Atho 0,90 NA
. = BX As Il 20% Atho 0,80 NA
22116501 § 72473475846  IBOVESPA Artel, lla 20% Atho 2,50 20%
2462491 S 310628174292  IBOVESPA Ate . la 20% Ativo 2,00 20%
2077076  § 85330926469  IBOVESPA Arte’ ila 20% Atvo 1,50 NA
11875787  § 84303824854  IBOVESPA A8’ lla 20% Atho 1,50 20%
26283213 § 190498763424  IBOVESPA Ats, la 2 Atvo 2,50 20%
12,211532 H 342 908,03 IBOVESPA Art8 lla 20% Atao 0,80 10%
11679216 S 18354148061 IDKA2 A7 1. b 100% Passho 0,18 NA
39499672 S 237.693.607,20 BORX A9 il a 10% Atho 2,00 NA
10950650 § 181987469228 col AT IV 40% Atno 0,50 20%
262284 § 45639773008  IBOVESPA Ane il 20% Atho 0,30 NA
155563183 §  1117.08897543 SMLL Ates, I 20% Atho 2,00 15%
14363420 §  119.668.367,68 SMLL ARSI 20% Atvo 0,80 NA
12643381 S 44783036660  IBOVESPA Ane, I 20% Atho 2,00 20%
tauAssetManagement
CADPREV | DAIR
Hé utivos n:n:l’rv:ou
O Fundo Possui Hé ativos financeiros ndo H4 ativos Ha ativos que os
ativos de financelros ndo  S™M!tidos por e
S0 emitidos por m;a:ln emitidospor  ndosdo cotas  emissores ndo
’:"":o‘:::" Instituicio m:-clm:m securitizadoras de classe sénior sio
Financeira? (CRIGUCRA)?  de FIDC?  considerados de
carteira? registradas na DS Aaon Be
cVMe, crédito?
coi B I'AﬂvT-,l\;_" o --gr.!—_ a Sl;r; v Sim Naﬂc;ﬁ Nao - Nao
col AT, IV ‘Nio Nao Nao Nao Nao Nao
col AT, VIl b sim Nio sim Ngo Nao Nio
cot ART VLD  Sm Nao sim N3o Nao Nzo
col ] Art 8°, I Sim Sim Sim Nao Nao Nao
col A&, Nl Sim sim Sim Nao Nao Nao
S&P 500 A8, i Nao N3o NZo Nao Nao N3o
coi Art s, il Sim sim sim Nao Nao Nao
IPCA ATV Nio Nao N30 Nzo Nzo Nio
IRFM At7°1.b Nao Nao Nao N3o Nao N3o
IRFM 1 AT 1 b Nao Nao Naa Nao Nao Nao
IMA-B AT 1. b N3o Nio Nao N3o Nao Nao
IMA-B5 At7°.1.b - Nao Nao Nao Nao Nao Nao
IMA-B 5+ A7 ,1.b Nzo Nao Nao Nao Nao Nao
IMA-B AR 7", IV Sim Ssim Sim N3o Nao Nao
coi AT, IV Nao Nao Nao Nao Nao Nao
DV Ans Il Nao N30 Nao Nao Nao N3o
SMLL Ane Nao NZo Nao N3o Nao Nio
1GCT Ane’, Nao Nao Nao Nao Nao Nao
1BX 100 A8, Il N3o Nao Nao Nao ~ Nao Nao
1BX Ats. 1 Nio Nao Nao N0 Nao Nao
IBOVESPA Art 8 lla N3o Nao Nao Nao N3o Nao
IBOVESPA Ae, lla Nao N3o Nao Nao Nao Nao
IBOVESPA A, fla Nao Nao Nao Nao Nao Nao
IBOVESPA Ans, lla Nao Nio Nao No Nao Nao
IBOVESPA Ate lia Nao N3o Nao Nao Nao Nao
IBOVESPA Atse lla Nao Nao Nao Ndo Nao NEo
IDKAZ At7°1,b Néo Nao Nao Nao Nao N3o
cD AT, IV Nao Nao Nao Nao Nao Néo
SMLL Ans lia Nao Nao N3o Nao Nao N3o
SMLL ARE . lla N30 Nao N2o Nao Nao N3o
D At Na Nao NSo Nao Nao N3o N3o
RauAssetManagement




ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FICF!
ITAU AGBES MOMENTO 30 FICFI

ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FI

ITAU AGOES DUNAMIS FIC

ITAUSOBERANO RENDA FIXA IRFM 1F

ITAU FOF RPI AGDES IBOVESPA ATIVO FICFI

ITAU RENDA FIXA IMABS+ FICF|

ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FICFI
ITAUINSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS Fi
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLAGAO FICFI
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA INFLAGAO 5 FICFI
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA PRE FIXADO LP FICFI
ITAU AGOES CONSUMO Fi

ITAU INVESTMENT GRADE RENDA FIXA CP FICFI
ITAUSMALL CAP VALUATION FIA

INSTITUTIONAL ACTIVE FIX 1B - MUL TIMERCADO Fi
ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA AGOES FI

ITAU SOBERANO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FICFI
ITAU AGOES DIVIDENDOS Fi

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - FI
ITAU PRIVATE MULTIMERCADO SPS00 BRL FICFI

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FICFI

ITAU AGOES BDR NIVEL | FICFI

ITAU PRIVATE AGDES INDEX IBOVESPA FICFI
ITAUOLIMPO FICFIA

ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FICFI

ITAU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA

ITAUIDKA 2 IPCA FICFI RF

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC
ITAUSMALL CAP VALUATION FIA

ITAU AQDES SMALL CAP INDEX FICF]

ITAU ACDES ASGARD INSTITUCIONAL FIC

VaR e Volatilidade dos fundos

PL (RS Mil)

3094.124
1904 %68
724735
3106282
157242
853399
222863
727038
75174
461408
15228
72221
48833
987747
17089
200735
S0221
22400320
350.196
1487 490
2365161
318558
237604
456398
843038
B630
342630
83541
1819875
n7ess
119668
447833

VaR 99% para
1dia (RS Mil)

6737808
24 37245

2753685
274629
562478

2548
3133650
42999
206,67
75,75
626
‘B
EVEY: )
175620
45319
1068953
40163

VaR 99% para

1dia
(% doPL)

0,1237%
35369%
3.3629%
2,951%
0,0808%
32267%
1,2323%
0,7737%
0033%%
07231%
0.2817%
0,3%9%
3,5139%
0.006%
35665%
0.061%
34570%
0,0021%
30524%
0,0270%
19383%
02805%
2,2803%
351329
34613%
0,408%
34049%
02641%
0,1366%
3,5665%
37773%
38746%

Itau

Volatilidade para
1dia (%)

C0532%
15204%
1,4456%
12707%
0,0261%
3570%
05257%
0,332%
0,0146%
0,3108%

0,706%
15103%
0,0607%
15331%
0,0069%
1,5032%
0,00094
13121%
00M6%
02332%
©,1206%
058302%
1,51029%
1.4879%
0,0605%
1.4636%
0,1135%

O modelo de VaR (Value-at-Risk) utilizado é o Paramétrico com um padréo de intervalo de Confianga de 95%, mas em situacdes especificas podendo ser

calculado com um Intervalo de Confianga de 99%.

O Holding Period varia de acordo com o fundo.

A Volatilidade € calculada pelo modelo EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) considerando uma janela de 252 observagées e um Lambda de 0,94.
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Contatos

Relacionamento e Prospeccdo RPPS

Distribuigdo Asset Institucional:

CHRYSTIE LOMBARDI- Gerente
t. 113631-2617
chrystie.lombardi@itau-unibanco.com.br

CESAR HENRIQUES DOMINGOS - Gerente
t.113631-2598
cesar.domingos@itau-unibanco.com.br

ANDERSON SCHEINER —Gerente
1.113631-2541
anderson.scheiner@itau-unibanco.com.br

Poder Pdblico:

KESLLEYR. CRISPIM - Gerente
t.1196447-1154
keslley crispim@itau-unibanco.com.br

RauAssetManagement
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Autorreguiagao

Informagbes Relevantes | CADPREV ANBIMA

Prazo para Prazo para Crédito do
Observagdes (comentirios conversio em conversio em
Razdo Social abaixo) Tipo ANBIMA i S50 resgate apésa
aplicagio resgate

ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI Fi 1.5 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 0
ITAU SOBERANO REFERENCIADO DI LP FI 1,5 RENDA FiXA SIMPLES 0 0 0
ITAU HIGH GRADE RF CP FICF| 1,35 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 0
ITAU HIGH GRADE PLUS RF CREDITO PRIVADO FICF| 135 RENDA FIXA - DURAGAO BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 1 0
INSTITUTIONAL ACTIVE FIX IB MULTIM FI . .35 _ MULTIMERCADOS JUROS E MOEDAS o 0 0
AU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JURCS E MOEDAS FI .35 ~ MULTIMERCADOS JUROS E MOEDAS 0 0 1
ITAU PRIVATE MULT S&P500 BRL FICFI 1,35 ~INDEXADOS 0 0 1
ITAU VISION INSTITUCIONAL MM FIC Fi 1,35 MULTIMERCADOS MACRO 0 0 1
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA 1,35 RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - CREDITO LIVRE 0 0 1
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI 1.5 ' RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 0
ITAU SOBERANO RENDA FIXA iNDICES PRE 1 FI 1:8;5 _ RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 0
ITAU INSTITUCIONAL RF INFLACAO FICF 1,35 ' RENDA FIXA INDEXADOS (] 0 1
ITAU INFLATION 5 RENDA FIXA FICFI 1,35 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 1
ITAU RENDA FIXA IMABS+ FICF| 1,35 RENDA FIXA INDEXADOS 0 1 1
ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO Fi 1,35 RENDA FIXA - DURAGAO ALTA - GRAU DE INVESTIMENTO 0 0 1
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FICFI* 1.5 RENDA FIXA - DURAGAO LIVRE - GRAU DE INVESTIMENTO ] o 1
ITAU ACOES DVIDENDOS FI 1.5 ~ AGOES DVIDENDOS 0 1 2
SMALL CAP VALUATION IB FIA 1,5 ACOES SMALL CAPS [} 1 2
ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA ACOES Fi 1.5 AQOES SUSTENTABILIDADE/GOVERNANGA 0 1 2
ITAU ACOES INFRA ESTRUTURA Fi 1,5 ACOES SETORIAIS 0 1 3
ITAU ACOES COMMODITES FI 1.5 B AQOES SETORIAIS 0 1 2
ITAU INSTITUCIONAL AQOES PHOENIX FI 1.5 . 'AQOES LIVRES 0 21 2
ITAU RP| ACOES IBOVESPA ATIVO FI 1,5 AQOES INDICE ATNO 1 2 2
TAU AQOES DUNAMIS FiC* 1,5 AQOES LIVRES 0 21 2
ITAU AQOES DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC 15 AQOES LIVRES 0 21 2
OLIMPO FICFIA 1,5 AQOES INDICE ATVO 0 1 2
ITAU AQOES MOMENTO 30 FICF 1.5 'AQOES LIVRES 0 21 2
AU INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA 15 AQOES LIVRES 0 2 2
ITAU IDKA 2 IPCA FIC FI , 1.5 RENDA FIXA INDEXADOS 0 0 1
ITAU AQOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC 1,5 ) AQOES LIVRES 0 21 2
*fundo fechado para captagdo
. tauAssetManagement
; Autorrequlagao
~
Informagdes Relevantes | ksl
1 Estefundo possuilamina de informagdes essenciais, podendo esta ser consultada no seguinte endereco eletrénico www.itau.com. br.
2 Estefundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br).
3 Nao hégarantia de que este fundo terd o tratamentotributério para fundos de longo prazo.
4 Estefundo estd autorizado a realizar aplicacBes em ativos financeiros no exterior.
5 Asestratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.
6 Asestratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para

cobrir o prejuizo do fundo.
Fundo Institucional Active FixIBMMFI - A partir de 22/06/2015 o ADMINISTRADOR do fundo que era BANCO ITAUCARD S A, passou a ser ITAU UNIBANCO S.A.

Itau Private Multimercado SP500 BRL FICFI

0O indice S&P 500® é um produto da S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI), e foi licenciado para uso pelo Itat Unibanco S.A. Standard & Poor's® e S&P® sdo marcas registradas da
Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P"); Dow Jones® é marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); e essas marcas registradas foram
licenciadas para uso pela SPDJI e sublicenciadas para propdsitos especificos da Itati Unibanco S.A. O FUNDO do Itat Unibanco S.A. ndo é patrocinado, endossado, vendido ou
promovido pela SPDJI, Dow Jones, S&P ou suas respectivas afiliadas e nenhuma das partes faz nenhuma afirmago relativa a conveniéncia de investir em tais produtos, nem tém
qualquer responsabilidade por erros, omissées, ou interrupgdes do indice S&P 500%. O nome do fundo que era ttat Private Multimercado Index SP500 FICFI passou a ser it
Private Multimercado SP500 BRL FICFI.

Material de divulgacao dos fundos

Altal Asset Management é o segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes.

Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir. Descrigio do tipo ANBIMA disponivel no
Formulario de InformagGes Complementares. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os
indices utilizados tratam-se de mera referéncia econdmica e nao meta ou parametro de performance. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC.

Para obter mais informagées, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncias, utilize 0 SAC:

0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011

(em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 7221722.

RauAssetManagement
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ANBIMA

Informagdes Relevantes

O FUNDO destina-se a investidores qualificados, assim considerados nos termos da regulamentagio em vigor.
O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, que sejam
investidores qualificados, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad Unibanco Holding S.A.
O FUNDO destina-se a receber, com exclusividade, os recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, bem como de fundos de investimento e/ou fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a tais entidades, todos investidores qualificados nos termos da legislagdo em vigor.
O FUNDO é restrito a receber aplicagdes de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, GESTOR e empresas a eles ligadas e/ou carteiras administradas, investidores qualificados, que possuam perfil de investimento e situagao financeira
compativeis com o objetivo e a politica de investimentodo FUNDO e que, em fungdo disso, entendam os riscos associados ao investimento no FUNDO e possam suportar
eventuais perdas, nao sendo admitida a aplicagdo de recursos pelo plblico em geral.
O FUNDO recebera recursos de fundos de investimento administrados pelo Banco Itau S.A. ou pelas demais empresas sob controle direto ouindireto da Itadsa — Investimentos
ItaGS.A,, designadas instituigdes Itad, e também, pessoas fisicas e juridicas, clientes do Administrador ou das demais instituigdes Itad.
O FUNDO recebera recursos de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, administrados ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor, assim como de pessoas fisicas ou juridicas, clientes do Administrador, do Gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itati Unibanco Holding S.A.
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas juridicas, clientes
do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itadi Unibanco Holding S.A.
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
destinados a investidores qualificados, bem como de pessoas fisicas e/ou juridicas que sejam investidores qualificados, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR oude
controladas, direta ou indiretamente, pelo Itati Unibanco Holding S.A.
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas,
clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad Unibanco Holding S.A.
O Fundo, a critério do Administrador, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas,
clientes do Administrador, do Gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela itati Unibanco Holding S.A.
pessoas fisicas e juridicas, clientes do Administrador, do Gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itatsa - Investimentos ItatiS.A..
pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do Administrador, do Gestor ou de sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Itati Unibanco Holding S.A..

RauAssetManagement

PV ——
ANBIMA

Informagdes Relevantes

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela itad
Unibanco Holding S.A.
O Fundo, a critério do Administrador, recebera recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, bemn como de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas
clientes do Administrador, do Gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itati Unibanco Holding S.A.
fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento destinados a investidores qualificados, bem como de pessoas fisicas e/ou juridicas que
sejam investidores qualificados, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad Unibanco Holding S.A.
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
destinados a investidores qualificados, bem como de pessoas juridicas que sejam investidores qualificados, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta
ouindiretamente, pelo tat Unibanco Holding S.A.
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de pessoas juridicas, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniido, Estados, Distrita Federal e Municipios, independentemente destes serem considerados como investidores profissionais, qualificados ou ndo qualificados,
bem como de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em geral, todos clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
controladas, direta ou indiretamente, pelo Itat Unibanco Holding S.A.
OFUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou
juridicas, clientes do Private Bank do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad Unibanco Holding S.A.
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas que tenham come investidores entidades fechadas
de previdéncia complementar e regimes proprios de previdéncia e de demais, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. ("INSTITUICOES ITAU UNIBANCO").
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados a investidores qualificados, nos termos da regulamentacao vigente, bem como de pessoas juridicas que sejam investidores qualificados,
clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itadi Unibanco Holding S.A.
0 fundo, a critério do administrador, recebera recursos das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, independentemente destes serem considerados como investidores profissionais, qualificados ou
nao qualificados, bem como de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do
administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A.
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Projecoes y
jecoes Itau
= Principais Varidvels
BraSI PIB - Prequs de Mercado ' “ 35 50 1,4
60 3 7 74 T4 5 )
° PIB Nominal ' = = = 2 = = - <
Cenario | S - N
PIB Real ' 7 g 5 56 1 87 58
PIB Nominal Per Capita em US$ ' 8,7 9 3,2 g 58 78 82
Base Populagdo ' 208 M4 2140
Dessmprego PNAD - Final Ds7 ' A 7 3 143 143
Forca de Trabalho - Fina! DSZ ' % 2 09 8 77 30
Ocupacio -FinalDsSZ ' . -0 2z “ € 59 84 27
Salarios Reais - Média ' . 07 2 €7 3 1,5 €1
de Salirios - Média ' w 0 g 1 34 2 21 &1
inflagio - IPCA ' = 9,0 : G 37 4 89 Y
inflagio - INPC ' 2 23 a 4 32 g a5 a2
Inflagio - IGP-M* % 7.2 0.5 7 73 3 17,0 3]
Taxa de Juros Copom - Final 4,3 g 7 . 4 825 8,75
Taxa de Cambio - Final* 5 40 33 i3 39 2 510 5,10
] A Saldo Comercial 55b 17.7 44 57 43 2.4 633 714
- Exportagies 35 190 1 14 E 07 2850 310.3
importacoes 7 40 ¥ B3 T 2389
- -2 22, - 24 -2,8 18,3
v Saido em Conta Corente* e . s i =
Investimento Estrangeiro Direto * 4 659 781 69,2 342 560 700
Resultado Primdrio’ 5 2 5 7
Div. Bruta do Setor Piblico * 737 7 74, 35 80,5 51,0
RRauAssetManagement
Principais Indicadores de Renda Fi
ncipais Indicadores de Renda Fixa Itau
IMA -
Més/Ano cot SELIC IMA-S IRFM 1 IMAEX-C IRF-M IMA-B5 |IMA-B IMA-B5+ IMA-C  IGPM IPCA  IDKAA2A
w20 0.16% 0,16% 0,13% 0,16% 0,09% 0,00% 0,33% 0,2¢% 0.21% 0,22 2,819 3.03¢ 0.86% 0,049
0,15% 0,10% .23 73% 0,70% 0,36% 1.32% 2,00% 2.53% 1.94% 3,28% 0,83% 1.25
dez/20 0,16% 0,16% 0,33% 0.31% 2,02 2,12 1,95% 1.83° 4,85% 7,519 1,12% 0,959 1,35% 1.73
an/21 0,15% 0.15% 0.22% 047 -0,24%, -0.44% -D,80% 011 -0,85% 1,69% 5,46 2,58 25Y 0,15
w21 0.13% 0.13 0,05% 0,04% D,69% -0,83° -1,18% -0,60 1,52% 2,33% 372 2,539 0.86% 0,48
nari2 0,20% 0,20% 0.17% 04% -0,39% 0,38 -0,84% 0,34° 0,46% 1.47% 2.94% 0,93% 0.29%
abr/21 0.21% 0,21 0,07 27 0,51% 0,49% 0.84% 0.87Y 0,65% 0,45% naohadados  1.51% 0,31 1.35"
mai21 0.27% 0.27% 0,35 20% 0,61% 0,50% 0.20% 0.56° 1,08% 1,38% ndoha dados  4,10Y 0,33Y 0,88°
un/21 0,30% 0,30% 0 21% 0,35% 0,32% 0,21% -0,13¢ 0.42% 0,83% ha dados 0,53% -0.32r
julf21 0,36% 0,36% 0,45 0,19% 0,10% -0,10% -0,47% 0,03% -0,37% 0.78% naoha dados  0,78% 0.96% 0.18%
ago/21 0,42% 0,42° 0,44 0 0,41% 0.34% -0.60% 0.15% -1,09% ndo hé dados  0,56% 0.87° 0.25°
sei/21 0,44% 0,443 0,49 0,40% 0.01% 0,02% -0.33% 1,00% 0,13% 1,26% nao ha dados  -0,64% 1.16% 1,10%
Em 2021 2.51% 2,51% 2,63% 1,78% 20,38% 0,76% -2,95% 2,48% 2,30% $,63% nao ha dado  16,00% 6,90% 3,07%
12 meses 2,89% 2,99% 3,21% 2,49% 2,48% 2,05% -1.02% 5.95% 4.71% 3,20% ndo hd dados  24.86% 10,25% 6,21°
24 meses 5.65% 6,65% 6,39% 7,15% 6,93% 6,02% 5,48% 13,62% 6,92% 148% nao ha dados  47,25% 13,70% 14,719
38 meses 13,35% 13,10% 15.12" 2487%  23,59% | 23,23% @ 31.12%  4048%  46,98% naoha dados 52.21% 16.99%  28,45%
Ano 2020 2,77% 2,77% 2,39% 3.84% 5,34% 4,85% 6.59% 8.04% 6.41% 5.50% 22,07% 23,14% 8,622
Ano 2019 5,97% 5,97% 5,99% 12.82%  12,63% | 12,08% @ 13,15%  22.05%  30.37%  19.41% 7,30% 4,31% 11,829
Ano 2018  642% 5,439 5.4 10,08%  9,80% [ 10;3% | ©987% | 1308% 1541 18,38%  7.54% 3,75% 9,75%
4 litica Corporativa de Segura Informaca ItadAssetManagement
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Principais Indicadores de Renda Variavel

Més/Ano IDIV  IBOVESPA  IBX IBX50 ISE IGCX S&P 500 SMLL  DOLAR  BDRX
0ut/20 0,65% 0,68%  055%  -054%  -0,99%  -1.00% | 2.7%%  -2,28% 2,32% A,75%
nov/20 14,40% = 15,80% @ 1546%  16.21%  9,04% 14.86%  40,76% @ 16.64%  -7,63% 2,55%
dez/20 9.87% 9.30% 9,44% 9,78% 7,00% 8.44% 3,71% 7.32% -2.53% 0,93%
jan/21 -5,88% | 28% = -3.28%  -310%  -345%  -1,95% | A.41% | -3,25% 5,37% 6,11%
fevi21 521%  437% @ -345%  -380%  421%  -2,69% 2,61% 1,84% 0,99% 3,93%
mar/21 7.57% 6,00% 6,04% 6.08% 4,14% 4.74% 4,24% 4,56% 3.02% 3,08%
abr/21 2.03% 1,94% 2,84% 2.90% -0,95% 3.92% 5,24% 4,38% 5.16% 0,98%
mail21 5,64% 6,16% 5.92% 6,18% 5,40% 5.27% 0,55% 6,32% 317%  -3,85%
jun/21 217% | 046% 0.63% 0,66% 1,28% 1,07% 2,22% 1,29% 4.40%  -0.28%
juliz1 A72% | -3,94% @ 399%  -385%  511%  <18% 220%  -5.80% 2.39% 5,91%
ago/21 0,30%  -248% = 237%  -2,58% 1.21% 2,41% 2,90% -2,56% 0,42% 2,28%
set/21 410% | H46% @ -7.77%  -8.40%  -4.18%  -7.86% | A76%  -7.50% 576% 0,17%

Em 2021 4,90%  £,65% = -6,18%  -569%  -65,28%  4,78%  14,68%  -5,22% 467%  19,02%
6 meses 0,91% | 4,74% 5,25% 563%  -2,70%  473% | B842% 4,56% 4,53% 4,70%

12 meses 19,58% | 17,44%  17,82%  18.46%  B8,04%  17.46% | 28,08%  1575%  -3.57%  21,04%
24 meses 7.85% | 6.07% 7.71% 6,59% 8.46%  12,80%  4471%  13.69%  30,62%  94,03%
36 meses 64,83%  4008% = 4523%  37,53%  44,16%  56.12% | 47,82%  78,82%  35.85%  106.11%
Ano 2020 0,16% | 2,92% 3,78% 3,96% 0.31% 529%  16,26%  -0,84%  28,93%  54,01%
Ano 2019 45,16% 31,58% : 33,39% 29,15% 33,19% 38,53% 28,88% » 58,20% 4,02% 35,67%
Ano 2018 15,95% | 1508%  1542%  14.53%  9.87% 11,72% | 5,24% 813%  17.13%  12,02%

RRauAssetManagement

Condicdes basicas para o desenvolvimento do Mercado de
Acoes?

itau

Estabilidade econdmica, inflagdo baixa

Crescimento econémico

Crescimento de lucro das empresas listadas na Bolsa

Menores taxas de juros estimulam os investidores a diversificacao de carteiras

Legislacao clara do mercado

Seguranga juridica

rativa de Seguranga da Inforn RauAssetManagement
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Itau Acoes Momento 30
FICFI

Selecao de empresas com potencial de valorizacao
ltau Acoes Momento 30

Aproximadamente

Sriverse e 100 Empresas mais negociadas na Bovespa
(apos filtro de liquidez)

Investimento

Analistas nao

Cobertura dos B o S . dapen
- g i o palte ciclo economico
analistas por @& : T e ) L L
grupo de o By - : pil 2 remuneracao por

setores P , , 1 J resultado do fundo

Selecao das Melhores ideias sdo selecionadas

melhores L
douriunidades priorizando e

Melhores cases (casos) para
selecao do Portfolio

Carteira 15 - 25 acoes

informagac pablica - Politica Corporativa de Seguranc 1 Informacio 'taI:IASSetManagement




Construcao do Portfélio
Itau

itau Agcdes Momento 30

Foco em qualidade, com flexibilidade para explorar eventos
oportunisticos

Avaliagio de @
qualidade da

Atratividade
do
Investimento

(preco)

Incorporacao
ik do cenario
Macroeconémico

empresa

Analise investigativa Valorizagao x Desvalorizagao Sensibilidade a

+ Qualidade negocio « Risco x Retorno relativo - TaxadeJuros

* Qualidade gestao - Atividade Economica
+ Governanga - Cambio

+ Risco Regulatorio

) Informacac publica— Politica Corporativa de Seguranca da Informagao ltaaASseti\Aanagement

Itati Agdes Momento 30 FICFI

Historico da Rentabilidade

Retorno acumulado
umulada ¢
0
31/10/2012 162,83%
150,0%
00, 94,47%
50,0%
cem j) /'\WA
[[sle] 03 5G.0
T " T T T 4L L QB LSk D R T o288 5
3558355858538 53:25:58583:2¢8¢335
Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MA] JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
Fundo  -2,04% -3,68%  -1,18%  358%  4,49%  180% -383%  -137%  -7,85% E ) . -10,21%
2021
+/-Bench  1,28% 0,69%  -718%  164%  -166%  133% 0,11% 111% 1,29% ! - - -3,46%
Fundo 1,27% -6,85% -31,06% 1096%  610%  11,47% 9,40% 141%  -400%  -1,78%  11,84%  840%  524%
2020
+/-Bench  2,90% 1,58% 1,159 071%  247%  27% 113% 203%  080%  -109% -406% -090%  2,32%
Fundo  846%  -151%  -0,70%  1,08% 2,05% 4,76% 3,84% 0,99% 0,34% 1,20% 137% 945%  3546%
2019
+/-Bench -2,35%  035%  -0,52%  0,09% 135% 0,71% 3,00% 1,65% 323%  -196%  043%  2.60% 3,87%

Fonte, tau Asset Managemant - Quiabeo, 202
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Razao Social

ltatr Acoes Momento 30 FICFI
CNPJ: 16.718.302/0001-30
Inicio de Fundo: 31/10/2012

Benchmark
IBOVESPA Fechamento

Gestor

Itati Unibanco S.A.
Administrador

Itats Unibanco S.A.

Taxas
Taxa de Administragao: 2,50% a.a.

Taxa de Performance: 20% sobre o que
exceder o lbovespa Fechamento

Cotizagao e Liquidagao Financeira*

Cota de Aplicacéao D+0

Cota de Resgate D+21

Crédito do Resgate D_+23
“Dias Uteis

ltal ASGARD Acoes

Classific<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>